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ATA DA 5% REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI -
23/05/2025.

Aos vinte e trés dias do més de maio de dois mil e vinte e cinco as 09:00 (nove horas) deu-se
inicio a 05% (quinta) Reunido Ordinaria deste Comité de Investimentos, na sede do IPREVI,
localizado na Avenida dos Expedicionarios, n.° 301, Centro, Itatiaia — RJ, convocada através da
Carta/COMINIPREVI/005/2025. Neste ato estiveram presentes os seguintes servidores:
Alessandra Arantes Marques, Ives Pereira Tavares, Hudson Valério Marcilio de Oliveira, Isaltina
Cassia da Silva Alvim Dias e Edgar Soares de Aguiar, membros do Comité de Investimentos
(COMINIPREVI). A Diretora Presidente, Sr.? Alessandra Arantes Marques, iniciou a reunido
saudando a todos e adentrou em seguida a pauta previamente agendada para o dia:
Apresentacédo do Relatério Analitico dos Investimentos — Competéncia: Abril e 1.° Trimestre de
2025, elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado. Explanou sobre a
Carteira Consolidada de Investimentos; Enquadramento e Politica de Investimentos (renda fixa,
renda variavel e exterior); Enquadramento por Gestores; Retorno dos Investimentos e
benchmarks de ativos no més, Distribuicdo dos ativos por Administradores e por Sub-
Segmentos, Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano, Graficos ilustrativos de
Evolugdo Patrimonial e indicadores, retorno dos Investimentos ap6és as movimentagdes
(aplicagbes e resgates) no més. Apresentou o Relatério Nossa Viséo elaborada pela Consultoria
de Investimentos Crédito & Mercado com énfase na Retrospectiva, Perspectivas com data de
19.05.2025. Destacou que na segunda-feira, foi divulgada a prévia do PIB brasileiro
representado pelo IBC-Br, calculado pelo Banco Central e a inflagdo ao consumidor do més de
abril da zona do euro. E na quinta feira, teve o indice PMI de servigos e o do setor manufatureiro
referente ao més de maio dos Estados Unidos. Com a piora da conjuntura econdmica doméstica
e a elevagdo da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relacdo aos ativos emitidos
domesticamente, as pontas longas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade, o
que pode trazer risco demasiado. Para o IPCA a projegéo é de 5,50%. O PIB é 2,02%. J4 a taxa
de cambio € R$ 5,82. Quanto a Taxa Selic, a projecéo é de 14,75%. Em seguida foi apresentado
o Relatério Mensal dos Investimentos e Demonstrativo dos Recursos Aplicados pelo IPREVI -
Competéncia: Abril e 1.° trimestre de 2025 e foi evidenciado que o valor global da carteira de
investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia no
més em referéncia foi de R$ 301.208.945,46 (trezentos e um milhdes, duzentos e oito mil,
novecentos e quarenta e cinco reais e quarenta e seis centavos), sendo distribuida em fundos
de renda fixa no valor de R$ 188.279.898,84 (cento e oitenta e oito milhdes, duzentos e setenta
e nove mil, oitocentos e noventa e oito reais e oitenta e quatro centavos) representando 61,09%
(sessenta e um e zero nove por cento) do patriménio; em fundos de renda variavel R$
74.579.468,52 (setenta e quatro milhdes, quinhentos e setenta e nove mil, quatrocentos e
sessenta e oito reais e cinquenta e dois centavos) representando 24,20% (vinte e quatro e vinte
por cento). Em fundos estruturados R$ 25.481.973,97(vinte e cinco milhdes, quatrocentos e
oitenta @ um mil, novecentos e setenta e trés reais e noventa e sete centavos) representando
8,27% (oito e vinte e sete por cento). Em fundos imobiliarios R$ 1.521.000,00 (um milh&o,
quinhentos e vinte e um mil), representando 0,49% (zero quarenta e nove por cento). Em fundos
de ativos do exterior R$ 18.343.804,05 (dezoito milhdes, trezentos e quarenta e trés mil,
oitocentos e quatro reais e cinco centavos), representando 5,95% (cinco e noventa e cinco por
cento). Performance dos Investimentos - A Carteira do IPREVI no més de abril fechou positiva
em 2,63% e no ano: 5,06%, ante ao percentual da meta atuarial mensal de 0,82% - Anual:
4,10%. Relatério de Riscos - Na andlise e do Value at Risk - VaR, que significa valor em risco, é
um meétodo de avaliagéo que calcula o risco da carteira de investimentos. No monitoramento do
controle do risco de mercado dos ativos no més, o risco da carteira do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia foi de 5,65%. O consultor Bruno Leme explanou
sobre o cenario econdémico nacional e internacional, falou sobre o bom desempenho da carteira
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da autarquia que pela sua diversificagdo refletiu bom desempenho da bolsa de valores,
superando a meta atuarial. Sugeriu cautela nos aportes em renda variavel, e considerou
aumentar os aportes em renda fixa e fundo de crédito privado. Sugeriu ainda a analise de fundos
atrelados ao IRFM1. Apés, a diretora justificou que as apresentagbes de fundos de
investimentos pela Grid Investimentos com Sr. Pedro Nardi de Souza Martinez, pelo Banco
Bradesco com Sr. Carlos Parvena ficaram impossibilitadas em virtude do horario. Conforme
reuniao anterior foi solicitada a Consultoria Crédito e Mercado analise do fundo de investimentos
Bradesco Premiun Responsabilidade limitada FIF renda fixa — CNPJ n.° 03. 99.411.0001-90, e a
mesma foi apresentada com parecer positivo, dessa forma os valores resgatados dos fundos
BRADESCO INSTITUCIONAL IBX ALPHA FIC ACOES e BRADESCO S&P 500 MAIS FIC
MULTIMERCADO, que j& estdo na conta corrente, serdo aportados no fundo em tela. Na
sequéncia foi realizada apresentagdo de fundos de investimento pela Atina Investimentos
conduzida pelo Sr. Thiago Norte, que fez uma explanagéo sobre os cenarios econdmicos do
Brasil e do mundo, assim como realizou uma prestagéo de contas dos produtos que IPREVI tem
na carteira com o distribuidor e um comparativo com seus benchmarks. O material apresentado
foi vistado pelos membros presentes. A Diretora Presidente agradeceu a apresentacao. Logo em
seguida, foi realizada a apresentagéo de fundos de investimento - Privatiza Investimentos — Sr.
Ubirajara Macieira, que iniciou sua fala falando sobre o vencimento do fundo: RIO BRAVO
PROTEGCAQ BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERCADO, e na sequencia, reapresentou o
fundo: Rio Bravo Protegé@o Dindmico Fundo de investimento financeiro multimercado — CNPJ n.°
60.710.479/0001-81. Foi esclarecida a gestéo ativa tem como principal objetivo a adaptagéo do
portfdlio aos diferentes cenarios econémicos, preservando um perfil de risco controlado e
priorizando a protegdo patrimonial dos cotistas. Foi realizada a apresentacgéao do regulamento do
fundo de investimento em questéo, detalhando sua estratégia e estrutura operacional. Durante a
exposicéo, foram apresentados graficos representativos do ciclo econédmico de negoécios, com
énfase na identificagéo de fases como expansao, pico, recessao e recuperagéo, correlacionadas
com o comportamento dos ativos ao longo do tempo. A estratégia de alocagéo global dindmica
foi demonstrada, destacando a flexibilidade do fundo para transitar entre diferentes classes de
ativos conforme o estagio do ciclo econémico, com base em analises macroecondmicas e
indicadores de mercado. Foi abordado também o objetivo do fundo, centrado na preservacgao de
capital no longo prazo com valorizago real, e sua atuagdo baseada em leitura do ciclo em
tempo real, utilizando dados atualizados e modelos quantitativos e qualitativos. A abordagem de
Asset allocation foi apresentada como pilar fundamental da gestio ativa, com redistribuicao
tatica entre renda fixa, varidvel, moedas e alternativos conforme mudangas no cenario.
Ressaltou-se a importancia da antecipacdo de movimentos econdémicos e geopoliticos como
diferencial competitivo da estratégia. A performance histérica do fundo foi discutida com base em
dados comparativos frente a benchmarks, evidenciando consisténcia em resultados ajustados ao
risco. O racional da estratégia adotada foi detalhado, demonstrando como o fundo busca
capturar oportunidades assimétricas por meio de decisdes proativas, mitigando perdas em
periodos adversos. Simulagdes de cendrios futuros foram apresentadas, demonstrando a
resiliéncia do fundo em ambientes de alta volatilidade e mudanga de regime econémico. Foram
ainda expostas as principais caracteristicas do fundo, destacando-se a caréncia de 25 meses,
prazo esse que visa proporcionar horizonte adequado & maturagéo da estratégia proposta e a
realizagéo dos ganhos esperados. Finalizada a apresentagdo, concluiu-se que a proposta de
gestao ativa visa aliar inteligéncia de mercado, disciplina na execugédo e foco em geragao de
valor ajustado ao risco para os investidores. O material foi vistado pelos conselheiros presentes.
A Diretora presidente agradeceu apresentagdo. Apés discussdo e apresentacdo da analise do
fundo com parecer positivo da consultoria de investimentos, considerando o cenario econdmico
atual, com a taxa Selic em trajetéria de queda e a inflagdo sob controle, avalia-se como
tecnicamente adequada & aplicagdo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no Rio Bravo

Prq;egéo Dinamico Fundo de Investimento Multimercado — FIM. O fundo adota uma estratégia
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diversificada com foco em protegdo de capital e geragao de retorno consistente no médio e
longo prazos, sendo compativel com o perfil moderado de risco estabelecido na politica de
investimentos deste RPPS e devidamente enquadrado na Resolugdgo CMN n° 4.963/2021.
Foram apresentados os credenciamentos: MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA, BTG
Pactual Servigos Financeiros e Banco BTG Pactual. Apés anélise os mesmos foram aprovados.
Dando seguimento a reunido foi aprovada as seguintes deliberagdes: 1) aplicagdo de R$
10.000.000,00 (dez milhdes reais) no fundo de investimentos Rio Bravo Protecdo Dinamico
Fundo de Investimento Multimercado — FIM, 2) Aplicagédo de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
reais) no fundo de investimentos MAG FI RENDA FIXA e 3) Aplicagéo de R$ 2.000.000,00 (dois
milhes reais) no fundo de investimentos SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LP; 4) Aplicagao de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes reais) no fundo de investimentos
Bradesco Premium Responsabilidade limitada FIF renda fixa: 5) Solicitar analises de fundos
atrelados ao IRFM 1, para aportes futuros. 6) Aplicagdo em fundos atrelados ao CDI de novos
recursos, até que analise do IRFM1 esteja concluida. Ficou acordada a aprovagéo do limite de
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) para as APRs de junho de 2025 visando o custeio das
despesas previdenciarias e administrativas da Autarquia. Diante de todo exposto, estando todos
os relatorios conforme diretrizes da Politica Anual de Investimentos e com as normas da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 foi deliberada pela sua aprovagéo integral. Por fim, todos os
membros presentes do Comité de Investimentos manifestaram-se favoravelmente pela
conformidade do parecer da 05.2 Reunido Ordinaria. Nada mais havendo a ser tratado no dia, a

Sr.? Alessandra Arantes Marques deu por encerrada a reunido. Lavrada a presente ata e achada
exata, a mesma vai assinada pelos membros presentes. QM/VW W
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