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ATA DA 9% REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI — 14/09/2023.
Aos catorze dias do més de setembro de dois mil e vinte e trés as 09 (nove) horas, deu-se inicio a 9.2
(nona) Reunido Ordinaria deste Comité de Investimentos, na sede do IPREVI, localizado & Avenida
dos Expedicionarios, n.° 301, Centro - Itatiaia/ RJ, convocada através da
Carta/COMINIPREVI/012/2023. Neste ato estiveram presentes os seguintes servidores: Alessandra
Arantes Marques, Carolina Tavares de Lima, Edgar Soares de Aguiar, Ives Pereira Tavares e Isaltina
Cassia da Silva Alvim Dias, membros do Comité de Investimentos (COMINIPREVI). A Diretora
Presidente, Sr.® Alessandra Arantes Marques, iniciou a reunifo saudando a todos e adentrou em
seguida a pauta previamente agendada para o dia: Apresentou o Relatério Nossa Visdo
elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado com énfase na Retrospectiva,
Perspectivas com data de 12/09/2023, sinalizou que a semana serd intensa em relagéo a
divulgag&o de indicadores. No Brasil, o mais aguardado é o IPCA referente ao més de agosto, que
sera divulgado na proxima terca-feira. A expectativa &€ um aumento de 0,28% em relagdo ao més de
julho depois de meses consecutivos com valor bem abaixo da média (-0,08% em junho e 0,12% em
julho). A alta de agosto sera dada principalmente pelo fim do desconto dado pela Usina Hidrelétrica
de Itaipu, que afetara fortemente o grupo de Habitagdo dentro do indice. Além do IPCA, o mercado
aguarda a divulgagéo dos dados de julho no setor de servicos e varejo, referentes a julho, que serdo
publicados na quinta e sexta-feira, respectivamente. Esses resultados serdo importantes para medir
o nivel de atividade econémica no pais e qual seré o ritmo do BC no corte dos juros. Inflagdo abaixo
da expectativa e os resultados dos setores de servigo e varejo baixos podem indicar um aumento no
ritmo, de 0,5% para 0,75%. No cenario internacional ndo sera diferente no quesito divulgacdo de
resultados. Nos EUA, o mercado aguarda atentamente os dados de inflagdo ao consumidor (CPI) e
ao produtor (PPI) na quinta e sexta-feira respectivamente. Estes ser&o os ultimos resultados antes da
reunido do FED dia 20 de setembro e podem recalibrar os proximos passos da politica monetaria.
Uma inflagdo abaixo do esperado pode indicar o fim da alta dos juros, enquanto o FED pode
aumentar ainda mais a taxa de juros em caso de um resultado acima do esperado, conforme ja foi
dito pelo presidente do FED, Jerome Powell. Na Europa o panorama & semelhante ao norte-
americano, que aguarda a divulgagdo de sentimento econémico na terca-feira, dos dados de
produgéo industrial na quarta que ser&o relevantes para a préxima reunido do BCE (Banco Central
Europeu) na quinta. Além desses, o resultado da balanga comercial sera divulgado na sexta-feira. Ja
na China, a expectativa vem para indicadores importantes de atividade econémica, principalmente
em relagdo ao mercado imobiliario. Dados de empréstimos, financiamentos, hipotecas e de precos
de imoveis seréo divulgados ao longo da semana. A divulgagéo da produgao industrial, vendas no
varejo e taxa de desemprego serdo observados pelo mercado para avaliar o desempenho da
economia chinesa, que estad abaixo do esperado no ano de 2023. E quanto o Relatdrio Focus dessa
semana, as projegdes para 2023 apresentam-se da seguinte forma: Para o IPCA a projecéo é de
4,93%. O PIB € 2,64%. J& a taxa de cambio & R$ 5,00. Quanto a Taxa Selic, a projecio é de
11,75%. Em seguida foi apresentado o Relatério Mensal dos Investimentos e Demonstrativos
dos Recursos Aplicados pelo IPREVI — competéncia: agosto/2023, e foi evidenciado que o valor
global da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de ltatiaia no més em referéncia foi de R$ 230.772.772,38 (duzentos e trinta milhdes, setecentos e
setenta e dois mil, setecentos e setenta e dois reais e sete centavos), sendo distribuida em fundos de
renda fixa no valor de R$ 131.685.915,81 (cento e trinta e um milhdes, seiscentos e oitenta e cinco
mil e novecentos e quinze reais e oitenta e um centavo) representando 57,06% (cinquenta e sete
virgula seis por cento). Em fundos de renda varidvel R$ 60.963.856.69 (sessenta milhoes,
novecentos e sessenta e trés mil, oitocentos e cinquenta e seis reais e sessenta e nove centavos)
representando 26,42% (vinte e seis virgula quarenta e dois por cento). Em fundos estruturados R$
22.359.529,10 (vinte e dois milhdes, trezentos e cinquenta e nove mil, quinhentos e vinte e nove
!'eais e dez centavos) representando 9,69% (nove virgula sessenta e nove por cento). Em fundos
imobiliarios R$ 1.680.000,00 (um milhdo, seiscentos e oitenta mil reais), representando 0,73% (zero
virgula setenta e trés por cento). Em fundos de ativos do exterior R$ 13.685.216,17 (treze milhdes,
seiscentos e oitenta e cinco mil, duzentos e dezesseis reais e dezessete centavos), representando
5,93 (cinco virgula noventa e trés por cento) e em DAV — Depésito & Vista R$ 398.254,61 (trezentos
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e noventa e oito mil, duzentos e cinquenta e quatro reais e sessenta e um centavo), representando
0,17% (zero virgula dezessete por cento) da carteira. Performance dos Investimentos - Segundo o
relatério analitico os recursos foram distribuidos ainda em 25 (vinte e cinco) gestoras e 50
(cinquenta) fundos de investimentos. No retorno dos investimentos por segmentos, dos 2Q I(vmte)
fundos de renda fixa, 05 (cinco) tiveram rentabilidades positivas e 15 (quinze) tiveram rentabilidades
negativas; dos 24 (vinte e quatro) fundos de renda variavel/estruturados/fundos imobiliarios, 03 (trés)
tiveram rentabilidades positivas e 21 (vinte e um) tiveram rentabilidades negativas. Dos 06 (seis)
fundos de investimentos no exterior, 04 (quatro) tiveram rentabilidades positivas e 02 (duas) tiveram
rentabilidades negativas. A Carteira do IPREVI no més de agosto fechou em = 0,69% (menos zero
virgula sessenta e nove por cento), ante ao percentual da meta atuarial mensal de 0,66% (zero
virgula sessenta e seis por cento). Na avaliagéo da performance dos investimentos do més de agosto
de 2023 a meta atuarial anual acumulada foi de 6,50% (seis virgula cinquenta por cento) frente &
meta acumulada da Autarquia foi de 9,90% (nove virgula noventa por cento), com retorno acumulado
de R$ 19.815.507,38 (dezenove milhdes, oitocentos e quinze mil, quinhentos e sete reais e trinta e
oito centavos), com GAP acumulado de 152,28% (cento e cinquenta e dois virgula vinte e oito por
cento). Relatério de Riscos - Na analise do Value at Risk - VaR, que, significa valor em risco, & um
metodo de avaliagio que calcula o risco da carteira de investimentos, No monitoramento do controle
do risco de mercado dos ativos no més de agosto o risco da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de [tatiaia foi de 3,29 % (trés virgula vinte e nove por cento); sendo
segmento de renda fixa - Risco previsto na PAI: 1,99% (um virgula noventa e nove por cento) Indice
de risco na competéncia: 0,76% (zero virgula setenta e seis por cento); segmento de Renda Variavel
e Estruturados - Risco previsto na PAIl: 14,04% (quatorze virgula zero quatro por cento) indice de
risco na competéncia: 6,60% (seis virgula sessenta por cento); segmento de Investimento no Exterior
- Risco previsto na PAl: 21,71% (vinte e um virgula setenta e um por cento) - indice de risco na
competéncia: 6,04% (seis virgula zero quatro por cento). Apresentagdo de Fundos de
Investimentos - Banco do Brasil, pelo Sr. Francisco Iran Monte Claudino Filho — Iniciou
apresentacéo fazendo uma explanacdo sobre os cendrios econémicos abordando os segmentos de
renda fixa, renda varidvel e fundos no exterior. Informou que a apresentacdo que a serad
encaminhada por e-mail. Elogiou as alocagdes diversificadas e estratégicas realizadas pelo IPREVI,
e apresentou o fundo BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS, BB ACOES AGRO, AGRO | BRASIL,
que tem uma estratégia diferente dos fundos que compdem a carteira e poderia auxiliar o atingimento
da meta atuarial. Agradeceu a oportunidade e se colocou & disposicdo para esclarecimentos
necessarios. Os fundos apresentados serdo encaminhados & consultoria Crédito e Mercado para
analise, Apresentacdo de Fundos de Investimentos - Estoril Investimentos, pelo Sr. Jorge
David da Silva Oliveira — consultor de investimentos — Iniciou a apresentagéo do grupo Aegon
Asset Management, em seguida apresentou os fundos de renda fixa: MAG FI RENDA FIXA e MAG
CASH FI RF LP, que possuem estratégias diferentes, atraentes e podem auxiliar na rentabilidade da
carteira. Em renda variavel sugeriu aumentar a alocac&o no fundo: FINACAP MAURITSSAD FIA, que
€ um fundo consistente, liquido, e tem uma performance que justifica o aumento do aporte. No ano
de 2023 rendeu 9,51% enquanto o |bovespa rendeu apenas 5,47%. Agradeceu a oportunidade e
informou que o material sera encaminhado por e-mail. Os fundos apresentados seréo enviados a
consultoria Crédito e Mercado para andlise. Apresentagdo da gestora Vinci (CNPJ
10.917.835/0001-64), pelo Sr. Eduardo Reichert — Iniciou a explanagéo sobre a trajetéria exitosa da
gestora que se tornou uma referéncia em varios segmentos com uma plataforma completa de
negocios tanto no Brasil como no exterior. A Vinci é a 8.2 maior gestora independente no Brasil com
um patrimonio administrado de R$ 65.000.000.000,00 (sessenta e cinco bilhdes), sendo R$
2.800.000.000,00 (dois bilhées e oitocentos milhdes) no segmento de RPPS. Agradeceu a
oportunidade e informou que o material serd encaminhado por e-mail. Apresentagéo de Fundos de
Investimentos - Grid Investimentos, pelo Sr. Pedro Martinez — Iniciou a apresentacdo fazendo um
comparativo dos fundos componentes da carteira nos segmentos de renda fixa, renda variavel e
fundos no exterior, em seguida realizou uma explanagéo sobre o mercado financeiro e quais fundos
podem contribuir para melhorar a rentabilidade da carteira do IPREVI. Os fundos apresentados
foram: Fundo de Investimento: Igaraté FIM IV, lcatu Vanguarda Pré-Fixado F| Renda Fixa LP, Plural
Dividendos Fl Agdes. Vale ressaltar que a gestora Icatu tem sob administracio nesse fundo o valor
de R$ 230.050.895,01(duzentos e trinta milhées, cinquenta mil, oitocentos e noventa e cinco reais e
um centavo). Agradeceu a oportunidade e informou que o material sera encaminhado por e-mail. O
consultor Victor Hugo da Consultoria Crédito e Mercado, participou online da reunido e apresentou o
cenario econdmico nacional e internacional, fez uma analise técnica dos ativos da carteira, seguida
procedeu a Apresentagdo de Parecer Técnico elaborado pela Consultoria Crédito e Mercado
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sobre os fundos de investimentos: Icatu Vanguarda Pré-Fixado Fl Renda Fixa LP, Claritas Valor
Feeder FIC Agbes (CNPJ 11.403.850/0001-57); Plural Dividendos FI Acées (CNPJ 11.898.280/0001-
13); Bradesco Inflagdo FIC Renda Fixa Crédito Privado LP (CNPJ 44.315.854/0001-32); Bradesco
IDKA Pré 2 Fl Renda Fixa (CNPJ 24.022.566/0001-82); Bradesco Premium Fl Renda Fixa
Referenciado DI (CNPJ 03.399.411/0001-90). Apds anadlise dos fundos apresentados, ficou
deliberado o aporte apenas no fundo de investimento: |catu Vanguarda Pré-Fixado Fl Renda Fixa LP,
que possui um patriménio liquido de R$ 257.278.256,86 (duzentos e cinquenta e sete milhdes,
duzentos e setenta e oito mil, duzentos e cinquenta e seis reais e oitenta e seis centavos) com uma
variacdo de rentabilidade positiva de 14,38% nos dltimos 12 (doze) meses. O consultor ira
encaminhar copia do regulamento, lamina atualizada, termo de ades&o, e o aporte serd realizado
somente apdés o processo de credenciamento da gestora: Icatu Vanguarda, que é a empresa do
grupo Icatu dedicada a gestdo de ativos. Com sede no Rio de Janeiro, a empresa faz a gestio de
uma familia completa de fundos de investimentos que atende a variados perfis de investidores, como
pessoas fisicas, family offices, empresas e fundos de pensdo.Sugeriu que novos aportes sejam
aplicados no IRFM, e um resgate de R$ 4.000.000,00 (quatro milhées) de fundos atrelados ao CDI e
aplicagdo desse valor em fundos atrelados ao IRFM. Ficou deliberado o aporte no fundo lcatu
Vanguarda Pré-Fixado Fl Renda Fixa LP no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes) e R$
2.000.000,00 (dois milhdes) no fundo Caixa Brasil IRF-M Titulos Publicos FI renda Fixa. Em renda
variavel aplicar R$ 2.000.000,00 (dois milhdes) da carteira no fundo de investimentos Finacap
Maritssad FIA. Foi apresentado o CREDENCIAMENTO DA PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS
DE INVESTIMENTOS - Processo Administrativo n.° 341/2019, e apés analisado pelos membros do
COMINIPREVI, foi aprovado o credenciamento proposto. Ficou acordada a aprovacdo do limite de
R$ 1.500.000,00 (um milh&o e quinhentos mil) para as APRs de outubro de 2023, visando o custeio
das despesas previdencidrias e administrativas da Autarquia. Diante de todo exposto, estando todos
os relatorios conforme diretrizes da Politica Anual de Investimentos e com as normas da Resolucéo
CMN n° 4,963/2021 foi deliberada pela sua aprovacao integral, Por fim, todos os membros presentes
do Comité de Investimentos manifestaram-se favoravelmente pela conformidade do parecer da 9?
Reuni&o ordinaria. Nada mais havendo a ser tratado no dia, a Sr.? Alessandra Arantes Margues deu
por encerrada a reunido. Lavrada a presente ata e achada exata, a mesma vai assinada pelos
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