S py IPREVI-INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
A PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

ATA DA 12 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI - 18/01/2023.
Aos dezoito dias do més de janeiro de dois mil e vinte e trés as 09:00 (nove) horas, deu-se inicio a 12
(primeira) Reuni&do Ordinaria deste Comité de Investimentos, na sede do IPREVI, localizado a
Avenida dos Expediciondrios, n.° 301, Centro, Itatiasia - RJ, convocada através da
Carta/COMINIPREVI/001/2023. Neste ato estiveram presentes os seguintes servidores: Alessandra
Arantes Marques, Carolina Tavares de Lima, Edgar Soares de Aguiar, Isaltina Cassia da Silva Alvim
Dias, Ives Pereira Tavares, membros do Comité de Investimentos (COMINIPREVI). Participou de
forma remota o Consultor da empresa Crédito e Mercado - Sr. Victor Hugo Pereira Gomes. A
Diretora Presidente, Sr.2 Alessandra Arantes Marques, iniciou a reunido saudando a todos e
adentrou em seguida a pauta previamente agendada para o dia: Apresentagdo do Relatério
Analitico dos Investimentos, da competéncia: Dezembro, 4° trimestre do 2022, elaborado pela
Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado — A Diretora Presidente, Sr.2 Alessandra Arantes
Marques, fez uma explanagdo sobre a Carteira Consolidada de Investimentos; Enquadramento e
Politica de Investimentos (renda fixa, renda variavel e exterior); Enquadramento por Gestores:
Retorno dos Investimentos e benchmark’s de ativos no més, Distribuicdo dos ativos por
Administradores e por Sub-Segmentos, Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano,
Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores, retorno dos Investimentos apds as
movimentagbes (aplicagdes e resgates) no més, e também sobre o cendrio econdmico: Na ultima
sexta-feira o indice Ibovespa fechou em queda de 0,84%, ficando em 110.916 pontos. No acumulado
semanal da segunda semana de negociagéo do ano de 2023, o indice registrou um avancgo de 1,79%
na bolsa.Ainda na sexta-feira, a moeda americana teve um avanco de 0,13%, sendo negociada em
R$ 5,11, para o acumulado da semana, a moeda registrou uma queda de 2,47%.Na quinta-feira (19),
o destaque negativo na bolsa ficou por conta da empresa Lojas Americanas onde, segundo a prépria
empresa, foi constatado “inconsisténcias em langamentos contabeis” em seus balancos que podem
chegar a 20 bilhées de reais. No mesmo dia a empresa acumulou uma queda de 77,33%, o que
representa uma perda de R$ 8,37 bi a valor de mercado. Esse foi 0o maior recuo de uma Unica
empresa na bolsa no mesmo dia desde o ano de 2008, segundo um levantamento feito pela
TradeMap. Ainda no cenario nacional tivemos a movimentacéo do governo federal apresentando
medidas econdmicas por intermédio do ministro da Fazenda, Fernando Haddad (PT), que busca de
maneira geral, ampliar a arrecadacdo para reduzir o rombo nas contas publicas.No anuncio das
medidas econdmicas encabecadas pelo novo ministro, estdo o novo parcelamento extraordinario de
dividas, intitulado “Litigio Zero”, e retirada do ICMS da base de calculo dos créditos tributérios de
PIS/Cofins, objetivando com essa UGltima medida, aumentar a arrecadagdo em aproximadamente R$
30 bilhes. O IBGE divulgou a produgéo industrial que teve queda em novembro em seis das quinze
regides pesquisadas, os destaques negativos ficaram para o estado do Para (-5,2%) e para
Pernambuco, com recuo de (-2%). No cenario econdmico americano, o destaque positivo ficou por
conta do arrefecimento mensal na inflagdo (CPI — Sigla em inglés), apresentando um recuo de 0,1%
no més de dezembro e, de acordo com os dados do Departamento do Trabalho do respectivo pais,
no ano o indice acumula uma alta de 6,5%.Com a inflagdo americana perdendo espaco no cenario
econdmico aumentam as expectativas de que o FED — Banco Central Americano diminua o ritmo no
aumento da taxa de juros do pais que hoje esta entre 4,25% e 4,5% ao ano.A percepcao tedrica com
relacdo ao arrefecimento da inflagdo no pais americano é de que o mercado nacional pode ser
beneficiado por um aumento no fluxo de capital estrangeiro, uma vez que, a inflagdo em queda nos
EUA e consequentemente a queda nas taxas de juros dos titulos americanos, podem derivar para
uma procura maior dos investidores em outros paises onde possam obter retornos mais atrativos,
como no caso dos ativos de paises como o Brasil. Na China as atengbes estdo voltadas para o
aumento de mortos pela Covid 19. O pais abandonou a politica de tolerancia zero no dia 8 de
dezembro, desde ent&o, no UGltimo més foram registradas 60 mil mortes pelo virus. Segundo
informagdes do ministério da salde do pais feitas neste sabado (14), o pico das mortes ja fora
atingido e tem tendéncia de queda para os proximos meses. Ainda na China, outro destaque
importante na semana passada ficou por conta do registro do indice de pregos ao consumidor que
avancou em 1,8% em dezembro na base anual, ndo obstante, economista,entende que havera
elevacdo da taxa de juros no pais em um futuro préximo. No RELATORIO FOCUS foram
apresentadas as seguintes informagées: Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor

1




Amplo), a projecido aumentou em 5,36% para 5,39% em 2023. Para 2024, a previsdo permaneceu
em 3,70%. Para o ano de 2025, subiu de 3,30% para 3,50%. E para 2026, as projecdes aumentaram
de 3,20% para 3,22%. A projegdo para o PIB (Produto Interno Bruto) diminuiu de 0,78% para 0,77%
em 2023, para 2024, se manteve em 1,50%. Em 2025 permaneceu em 1,90%, e para o ano de 2026,
se manteve em 2%. A taxa de cambio em 2023 se manteve em R$ 5,28. Assim como para o ano de
2024, que teve a projegdo mantida em R$ R$ 5,30. Em 2025 a taxa também foi mantida em
comparacdo com o boletim Focus anterior, ficando em R$ 5,30 e para o ano de 2026 a taxa
aumentou de R$ 5,30 para R$ 5,35. Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2023 aumentou de
12,25% para 12,50%. Para 2024 a projecéo foi mantida em 9,25%. J& em 2025 a projecéo foi
elevada de 8% para 8,25% e por fim, para o ano de 2026 a projecdo permaneceu em 8%. Com
relagcéo as perspectivas: A China ira divulgar nesta segunda-feira uma ampla gama de informagdes
econdmicas durante a presente semana como por exemplo, PIB anualizado e trimestral, a produgéo
industrial do pafs, dados anualizados referente as vendas do varejo, a taxa de desemprego e
realizara a coletiva de imprensa do DNE — Departamento de Estatistica da China. Na quarta-feira
(18), os EUA irdo divulgar as vendas no varejo anualizada e mensal, o indice de precos ao produtor
industrial, a producdo e vendas da indUstria, os estoques das empresas, assim como também
contara com a apresentacdo de dados voltados para as hipotecas no territério americano. Na quinta-
feira, o pais divulgara o numero de pedidos continuos por seguro-desemprego, o estoque bruto de
petréleo e derivados. No territério nacional, as atengdes dessa semana estario voltadas para o
Forum de Davos que contara com a presenga do ministro Fernando Haddad e possivelmente da
nova ministra do meio ambiente, Marina Silva. O encontro € o primeiro ap6s o inicio da pandemia no
mundo. Na mesma semana também havera a divulgacdo de dados relacionados ao emprego e
informagées do IGP-10. Em seguida foi apresentado o Relatério Mensal dos Investimentos e
Demonstrativo dos Recursos Aplicados pelo IPREVI - competéncia: Dezembro/2022, e foi
evidenciado que o valor global da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia no més em referéncia foi de R$ 197.775.190,92 (cento e
noventa e sete milhdes, setecentos e setenta e cinco mil, cento e noventa reais e noventa e dois
centavos) sendo distribuida em fundos de renda fixa no valor de R$ 116.613.665,70 (cento e
dezesseis milhdes, seiscentos e treze mil, seiscentos e sessenta e cinco reais e setenta centavos)
representando 58,96% (cinqlienta e oito reais e noventa e seis por cento) do patriménio, em fundos
de renda variavel R$ 49.376.211,29 (quarenta e nove milhdes, trezentos e setenta e seis mil,
duzentos e onze reais e vinte e nove centavos) representando 24,97% (vinte e quatro e noventa e
sete por cento). Em fundos estruturados R$ 18.768.944,34 (, representando 9,49%. Em fundos
imobiliarios R$ 1.260.000,00 (um milh&o, duzentos e sessenta milhdes reais), representando 0,64%.
Em fundos de ativos do exterior R$ 11.756.369,59 (onze milhdes, setecentos e cinqlienta e seis mil,
trezentos e sessenta e nove reais e cinquenta e nove centavos), representando 5,94%. Performance
dos Investimentos - Segundo o relatério analitico os recursos foram distribuidos ainda em 24 (vinte
€ quatro) gestoras e 48 (quarenta e oito) fundos de investimentos. No retorno dos investimentos por
segmentos, dos 19 (dezenove) fundos de renda fixa, 17 (dezessete) tiveram rentabilidades positivas
e 02 (dois) rentabilidades negativas: dos 23 (vinte e trés) fundos de renda variavel, 02 (dois) tiveram
rentabilidades positivas e 21 (vinte e um) tiveram rentabilidades negativas. Dos 06 (seis) fundos de
investimentos no exterior, 01 teve rentabilidade positiva e 05 tiveram rentabilidades negativas. A
Carteira do IPREVI no més de dezembro ainda atingida pela instabilidade no cenario financeiro,
fechou negativa em — 0,72%, ante ao percentual da meta atuarial mensal de 1,04%. Na avaliacdo da
performance dos investimentos do més de dezembro de 2022 a meta atuarial anual acumulada foi de
10,99% frente a meta acumulada de 1,58%. Relatério de Riscos - Na analise do Value at Risk -
VaR, que, significa valor em risco, € um método de avaliacio que calcula o risco da carteira
de investimentos. No monitoramento do controle do risco de mercado dos ativos no més de
dezembro risco da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Itatiaia foi de 0,91%: sendo segmento de renda fixa - Risco previsto na PAI: 3,97% indice de risco
competéncia dezembro: 9,48%:; segmento de Renda Varidvel e Estruturados - Risco previsto na PAI:
23,42% indice de risco competéncia dezembro: 10,93%; segmento de Investimento no Exterior -
Risco previsto na PAI: 23,25%. Apresentacéo do Relatério Nossa Visdo elaborado pela Consultoria
de Investimentos Crédito & Mercado com énfase na Retrospectiva, Relatério Focus e Perspectivas
para o Exercicio de 2023 — O Consultor da empresa Crédito e Mercado Sr. Victor Hugo, fez uma
analise do'ano de 2022, que foi um ano complicado devido as incertezas do pleito eleitoral no Brasil,
preocupacao com a situagdo fiscal do pais € no mercado internacional os cenarios de guerra, € os
reflexos da COVID 19 que vem desde 2020 trazendo um reflexo negativo no atingimento da meta
atuarial. Com relagéo g0 exercicio de 2023, a sugestdo é aumentar a exposicéo em titulos publicos,
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titulos privados e fundos de renda fixa, pois a curva de juros esta alta e tem uma perspectiva de
assim permanecer nos préximos meses. Foi solicitado um relatério dos fundos que no exercicio de
2022 bateram a meta atuarial, e o consultor fara um parecer técnico e enviara para analise na
préxima reunido. Com relacdo aos fundos de renda variavel, houve uma manifestacdo do atual
Governo, no sentido de manter o valor do salario minimo, sem o aumento proposto na época da
eleicdo, demonstrando responsabilidade fiscal e fazendo as bolsas reagirem positivamente. No
cenario internacional a China se movimentou no sentido de abrir o mercado, dinamizando as bolsas
€ prometendo um crescimento positivo. No segmento de renda fixa, a sugestdo para carteira seria
reduzir posigdo em fundos de gest&o duraction e aportar em titulos publicos, titulos privados e fundo
atrelados ao CDI. Foi questionado a performance do Fundo de Investimento BB Agbes FIC Valor,
que nao apresentou um bom resultado, pode ser avaliado no mercado outros fundos de renda
variavel dentro da estratégia valor, pois para 0 momento é uma estratégia adequada. Com relacdo ao
estudo de correlagdo apresentado, percebe-se uma discrepéncia entre os fundos, que muitos foram
analisados nos Ultimos 24 meses que teve o impacto negativo da pandemia. Foi explicado que o
estudo de correlacdo é uma ferramenta, que trabalha atrelado com o indice de referéncia e
demonstra as estratégias que cada fundo utiliza, balizador para tomada de decisées.Foi questionado
com relag&o a noticia da queda nas agées da empresa Americana, e se isso teria impacto em alguns
fundos da Autarquia, foi informado que ndo existe nenhum fundo concentrado nesse papel que possa
trazer impactos na carteira do IPREVI. Foi solicitado relatério para verificagdo dos limites que podem
ser aportados nesse exercicio em titulos publicos. Apés todo o exposto pelo consultor, foi deliberado
pela reducdo de recursos em gestdo duraction e novos aportes devem ser alocados em titulos
publicos, titulos privados e fundo atrelados ao CDI. Na sequencia, foi apresentado o Relatério
Provisdo para Perdas — 2023, elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado,
sendo apontado o valor estimativo de R$ 34.937.352,06 (trinta e quatro milhGes, novecentos e trinta
e sete mil, trezentos e cinquenta e dois reais e seis centavos). O relatério foi apresentado, analisado,
aprovado e sera lancado no sistema da contabilidade, consignando que se trata apenas de uma
proviséo de perdas. Foi discutido o Parecer Técnico referente a pauta das Assembleias dos Fundos:
Constancia fundamento FIA (CNPJ: -11.182.064/0001-77), AZ Quest acbes FIC FIA (CNPJ:
07.279.657/0001-89), FINACAP Mauritsstand FIA (CNPJ: 05.964.067/0001-80), SOMMA Brasil
Fundo de Investimento em Acgdes (CNPJ: 14.550.994/0001-24) — Apds apresentacao e discussédo as
pautas de demonstracdo financeiras foram aprovadas pelos membros presentes. Foi informado que
acontecera no més de marco do corrente, dois importantes congressos de investimentos que
acontecer@o na cidade de ltapava/RJ pela AEPERMERJ e na cidade de Florianépolis/SC pela
ABIPEM, e que segundo o Pré-Gestio é necessario a capacitagdo dos dirigentes e membros do
Comité de Investimentos para manuten¢do do nivel Il e progressdo para o nivel lll, que sera
pleiteado esse ano. A referida certificagéo, aumenta os limites para aplicagéo financeira dos recursos
do IPREVI, possibilitando uma gestao previdenciaria profissional e estratégica. Ficou acordada a
aprovacéo do limite de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para as APRs de janeiro de 2023
visando o custeio das despesas previdenciarias e administrativas da Autarquia. Diante de todo
exposto, estando todos os relatérios conforme diretrizes da Politica Anual de Investimentos e com as
normas da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 foi deliberada pela sua aprovacao integral. Por fim, todos
0s membros presentes do Comité de Investimentos manifestaram-se favoravelmente pela
conformidade do parecer da 12 Reuniso Ordinaria. Nada mais havendo a ser tratado no dia, a Sr.2
Alessandra Arantes Marques deu por encerrada a reunido. Lavrada a presente ata e achada exata, a
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