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ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO COMINIPREVI-COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI -
14/04/2016

Aos quatorze dias do més de abril de dois mil e dezesseis, as 14:00 (quatorze) horas, na
Sala de Reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Itatiaia — IPREVI, localizado a Rua Prefeito Assumpcdo, n? 175, Centro, Itatiaia-RJ, deu-
se inicio a quarta reunido ordindria deste Comité de Investimentos, no exercicio
vigente, convocados para a presente reuniao, através da
Carta/COMINIPREVI/004/2016. Neste ato estiveram presentes os seguintes servidores:
Alessandra Arantes Marques, Andressa Gama do Prado, Ives Pereira Tavares, Isaltina
Cassia da Silva Alvim Dias, Gerson Luis da Silva, César Rodrigues Rocha e Hudson
Valério M. de Oliveira. A reunido apresentou como pauta 0s seguintes assuntos: a)
Apresentacdo do Relatério Mensal de Investimentos — Més marco 2016; b)
Apresentacdo do Demonstrativo dos recursos aplicados pelo IPREVI — competéncia
marc¢o 2016; c) Analise dos Fundos de Investimentos; d) Aprovacdo de APR para o més
de maio de 2016; e) Apresentacdo do Cenadrio Financeiro pelo técnico da CEF; f)
Outros. A Diretora Superintendente do IPREVI Sra. Alessandra Arantes Marques iniciou
a reunidao cumprimentando todos os conselheiros presentes e em seguida passou a
palavra para o representante da CEF, o técnico Vinicius Borini. O técnico comegou sua
explanacdo abordando o Cenario Econ6mico Internacional e Nacional: No Cendrio
Internacional, nos Estados Unidos, houve o inicio do processo de normalizacdo da
politica monetaria no Ultimo més, com a primeira elevacdo de taxa basica de juros
desde o final de 2006 passando de 0% a 0,25% para 0,25% a 0,5%. A expectativa é de
gue o FOMC (Comité de Politica monetdria do Fed) mantenha um processo de
normalizagdo que se dé de forma gradual e em consonancia com a evolugdao da
atividade econémica e com o comportamento das expectativas de inflagdao. Em 2016
as expectativas eram de que teriamos 4 altas e neste més ja foi sinalizada previsdo de
2 altas. Na zona do Euro, o BCE anunciou a extensdo do programa de relaxamento
monetario implantado no inicio de 2015 e a prorrogacdo do prazo programa de
compras de ativos, que passou de setembro de 2016 para marco de 2017. Os
indicadores recentes mostram resiliéncia da atividade com expansdao moderada no
setor Industrial, queda na taxa de desemprego e sinais de recuperacao do crédito. Na
China, como resposta de politica, o técnico enfatizou que acredita que o Banco Central
continuard permitindo depreciacdo da moeda e sinalizando novos cortes de juros em
um futuro préximo. E o percursor de um possivel processo deflacionario mundial. No
Cendrio Econdmico Nacional teremos neste ano uma inflacdo mais branda comparada
ao ano de 2015, porém, acima do teto da meta estabelecida pelo CMN. A inércia da
inflagdo 2015, recomposicdo dos precos administrados, e a valorizacdo do délar sdo
tomados como potenciais de alta para a inflagdo. As projecdes de inflagdo no cenario



economico brasileiro pelo Boletim FOCUS, que vinham apresentando altas constantes,
ja sinalizaram baixa nas ultimas semanas. Baseado na andlise da Ata do COPOM a CEF
alterou a projegao para Selic em 2016 para 12,50% a.a. A revisdao contempla trés cortes
de 50 bps, mais um corte de 25 bps, com a primeira queda iniciando a partir da
reunido de 07/2016. Em 2017, havera duas quedas de 50 bps. O técnico apresentou as
projecGes do mercado financeiro: Indicador — IPCA/2016: 6,94% (seis virgula noventa e
quatro por cento), IPCA/2017: 5,80% (cinco virgula oitenta por cento), SELIC/2016:
12,50% (doze virgula cinglienta por cento), SELIC/2017: 11,50 % (onze virgula
cinqlenta por cento), PIB/2016: -4,10% (menos quatro virgula dez por cento),
PIB/2017: 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento), CAMBIO/2016: RS 3,90 (trés
reais e noventa centavos), CAMBIO/2017: RS 4,00 (quatro reais). Para o Sr. Vinicius
Borini no Cendrio do Brasil em 2016 ha possibilidades de cortes na SELIC, chegando a
12,50% até o final de ano, arrefecimento da inflacdo no acumulado de 12 meses.
Estimativa de encerramento em 6,94% (seis virgula noventa e quatro por cento) —
acima do teto da meta estipulada pelo CMN, volatilidade influenciada pelos cenarios
politico, econdmico e fiscal combinados ao desempenho da economia mundial
(processo de normalizacdo da economia americana e desaquecimento da economia
chinesa). No cendrio de risco apresentou dois direcionamentos: Diversificacdo e
Encurtamento da Carteira. Apresentou dois novos fundos: FI MATRIZ RENDA FIXA —
Caracteristicas: Fundo atrelado ao CDI com gestdo ativa, procura de maiores retornos
com exposicdo a crédito privado e posicOes prefixadas, langamento para competir com
o FI Perfil do Banco do Brasil. FIDC CONSIGNADOS — Caracteristicas: Lastro em
consignados com funcionarios publicos, rentabilidade superior a meta atuarial, com
prémio em relagdo ao titulo publico, rentabilidade estdvel, sem volatilidade. Dando
continuidade aos trabalhos a Diretora Superintendente fez a entrega do Relatdrio
Mensal de Investimentos do més de Margo/2016 aos conselheiros. Apds explanagdo
do Senhor Vinicius Borini foi aberto o momento para esclarecimentos das duvidas. Ndo
restando nada mais a acrescentar a diretora Superintendente agradeceu a presenga do
representante da Caixa Econ6mica Federal. Foi demonstrado que no més de margo os
recursos do IPREVI estao alocados da seguinte forma: Fundos de Renda Fixa e Varidvel,
instituicdo Banco do Brasil Gestdo de Recursos DTVM o montante de RS 16.831.988,22
(dezesseis milhGes, oitocentos e trinta e um mil, novecentos e oitenta e oito reais e
vinte e dois centavos), Caixa Econdmica Federal o montante de RS 36.813.780,47
(trinta e seis milhGes, oitocentos e treze mil, setecentos e oitenta reais e quarenta e
sete centavos), Ital Unibanco o valor de RS 7.078.188,41 (sete milhdes, setenta e oito
mil, cento e oitenta e oito reais e quarenta e um centavos), Banco Bradesco o valor de
RS 5.902.671,93 (cinco milhdes, novecentos e dois mil, seiscentos e setenta e um reais
e noventa e trés centavos), Oliveira Trust DTVM o montante de RS 66.719,28 (sessenta
e seis mil, setecentos e dezenove reais e vinte e oito centavos), Macro Invest o
montante de RS 50.327,71 (cinqlienta mil, trezentos e vinte e sete reais e setenta e um
centavos). Nos Segmentos de Renda Fixa totaliza o montante de RS 58.618.946,04



(cinquenta e oito milhGes, seiscentos e dezoito mil, novecentos e quarenta e seis reais
e quatro centavos), sendo 87,76% (oitenta e sete virgula setenta e seis por cento) e RS
8.124.729,98 (oito milhdes, cento e vinte e quatro mil, setecentos e vinte e nove reais
e noventa e oito centavos), sendo 12,16% (doze virgula dezesseis por cento) aplicado
em Renda Variadvel. Dando sequéncia, foi apresentado e entregue aos conselheiros o
Demonstrativo dos Recursos aplicados pelo IPREVI, competéncia més marco/2016,
assinado pela Tesoureira Sra. Carolina Tavares de Lima, matricula 1006, apresentando
um valor global no més de marco de RS 66.793.510,88 (sessenta e seis milhdes,
setecentos e noventa e trés mil, quinhentos e dez reais e oitenta e oito centavos)
evidenciando rentabilidade de RS 1.297.758,12 (um milhdo, duzentos e noventa e sete
mil, setecentos e cinglienta e oito reais e doze centavos). Foi apresentado o relatério
mensal da Empresa Crédito e Mercado demonstrando que no fechamento de margo a
rentabilidade da carteira do Instituto foi de 1,98% (um virgula noventa e oito por
cento). No periodo de Janeiro a Margo evidenciou o retorno de RS 3.165.996,56 (trés
milhdes, cento e sessenta e cinco mil, novecentos e noventa e seis reais e cinglienta e
seis centavos), a rentabilidade da carteira do Instituto no periodo acumulado foi de
5,03% (cinco virgula zero trés por cento) frente uma meta atuarial para o mesmo
periodo de 4,08% (quatro virgula zero oito por cento), representando assim um
atingimento de 123,28%% (cento e vinte e trés virgula vinte e oito por cento) da meta
atuarial. Prosseguindo foi discutida a estratégia de aplicacdo e resgate dos recursos do
IPREVI, ficando acordado pelos conselheiros presentes que adotariamos a
recomendacdo da empresa de consultoria no sentido de mantermos em renda fixa
uma carteira posicionada nos vértices de médio prazo (IMA-B5 e IDKA IPCA 2A ) em no
maximo 40% (quarenta por cento). Neste momento, a recomendacdo é de se ficar fora
de estratégias com exposicao para os vértices mais longos (IMA-B, IMA-B5+, IDKA IPCA
20A e 30A). Os demais recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos,
para ativos indexados ao CDI ou IRF-M 1. Na renda variavel, a recomendacdo é de uma
exposicdo de no maximo 20% (vinte por cento) para o segmento, ja incluidas alocacdes
em fundos imobilidrios — Flls e fundos em participacdo — FIPs, dado a falta de
percepc¢do de melhora nos fundamentos econémicos que justifique elevar ainda mais o
risco da carteira. Ficou autorizado o resgate do montante de RS 600.000,00 (seiscentos
mil reais) para pagamento com despesas administrativas, incluindo as despesas com a
metade do 132 saldrio prevista para pagamento no final do més de maio. Nada mais
havendo a ser tratado no dia, a Sra. Alessandra Arantes Marques, deu por encerrada a
reuniao.



