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ATA DA 9° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI -
17/05/2022.

Aos dezessete do més de maio de dois mil e vinte e dois, as 10:00 (dez) horas, deu-se inicio a
92 (nona) Reunido Ordinaria deste Comité de Investimentos, na sede do IPREVI, localizado a
Avenida dos Expedicionarios, n.° 301, Centro, Itatisia — RJ, convocada através da
Carta/COMINIPREVI/009/2022. Neste ato estiveram presentes os seguintes servidores: Edson
de Sousa, Carolina Tavares de Lima, Edgar Soares de Aguiar, Isaltina Cassia da Silva Alvim
Dias, Ives Pereira Tavares. Participou da reunido o Sr. Victor Hugo — Consultor da Crédito e
Mercado. O Diretor Presidente Edson de Sousa iniciou a reunido saudando a todos e adentrou
em seguida as pautas previamente agendadas para o dia:

Apresentacdo do Relatério Analitico dos Investimentos, da competéncia: abril/2022 e
Apresentacdo do Demonstrativo dos Recursos Aplicados peio IPREVI — O consultor da
empresa Crédito e Mercado Sr. Victor Hugo — Consultor da Credito e Mercado, fez uma
explanagéo sobre o mercado financeiro, a queda da bolsa brasileira em - 10% (menos dez por
cento), as quedas nas aplicacdes financeiras foi um movimento ciclico que atingiu todas as
instituicbes do mercado devido ao seguinte cenario econémico: No Brasil, a inflacdo segue alta,
o IPCA-15 variou 1,73%, mas abaixo das expectativas de mercado que eram de 1,80%, precos
de alimentacdo em domicilio e precos controlados sdo os grandes vildes. Com relacao a
atividade econémica, os dados de fevereiro mostram que ainda permanecem fortes no primeiro
trimestre, principalmente pelas vendas a varejo. O Banco Central brasileiro elevou a taxa basica
de juros da economia em 100 bp, dentro das expectativas de mercado, mas, deixou em aberto a
possibilidade de novas altas nas préximas reunides, diferente da expectativa da maioria do
mercado. No EUA, o FED elevou a taxa basica de juros em 0,50% e deixou claro que nao fara
aumentos maiores se o cendrio continuar como esta. Apesar de impactando menos que aqui no
Brasil, a inflagdo segue bem acima da meta, e o grande: motivo € por conta do desarranjo da
cadeia global de suprimentos Na Zona do Euro, o BCE confirmou que pretende encerrar o
programa de compra de ativos no terceiro trimestre, mesmo com as incertezas causadas pela
guerra entre Russia e Ucrania. E que ajustes na taxa de juros so deverdo ocorrer apés o fim do
programa de compra de ativos. A inflagdo segue deixando o BCE em alerta, por seu viés de alta.
E para concluir, na China os dados do primeiro trimestre foram positivos, mas ainda nao refletem
os fechamenios causados pela pandemia de COVID no pais asiaticc O PIB chinés
4,8% em comparacao anual, resultado acima das expectativas do mercado que era de 4,
investimentos em ativos fixos cresceram 7,2%, puxados principalmente pelos investimen m
infraestrutura. Por outro lado, as vendas no varejo cairam 3,5%. Na sequencia o Diretor Edson
de Sousa apresentou o relatério "nossa visdo" emitido pela consultoria Crédito e Mercado que

faz uma analise da retrospectiva dos acontecimentos no cenario nacional e internacional,
relatorio fotos, perspectivas, indicadores diarios e os indices de referéncia. Relatério, em anexo. <

Em seguida discorreu sobre o valor giobal da carteira de investimentos do Instituto dé
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia no més abril foi de R$
177.405.484,69 (cento e setenta e sete milhdes, quatrocentos e cinco mil, quatrocentos e oitenta p

e quatro reais e sessenta e nove centavos), sendo distribuida em fundos de renda fixa no val
de R$ 98.078.954,59 (noventa e oito milhdes, setenta e oito mii, novecentos e cinguenta e quafro
reais e cinquenta e nove centavos) representando 55,2%% do patriménio, em fundos de rerjda
variavel R$ 66.821.676,62 (sessenta e seis milhdes, oitocentos e vinte e um mil, seiscento
setenta e seis reais e sessenta e dois centavos) representandc 37,67%, em fundos de ativos|do
exterior R$ 12.424.823,07 (doze milhdes, quatrocentos e vinte e quatro mil, oitocentos e vinte e
trés reais e sete centavos) representando 7,00% e depositos a vista R$ 80.030,41 (oitenta my,
trinta reais e quarenta e um centavos) representando 0,05% do pa‘iimdnio. Segundo o relatorio
analitico os recursos foram distiibuidos ainda em 21 (vinte e un.a) institunghes financeiras e 42
(quarenta e dois) fundos de investimentos. Nos retornos dos investimentos por segmentos, dos
14 (quatorze) fundos de renda fixa, todos os fundos tiveram rentabilidade positiva; dos 22 (vinte
e dois) fundos de renda variavel, apenas 3 (trés) fundos apresentaram rentabilidade positiva e 12
(doze) apresentaram rentabilidade negativa; nos 06 (seis) fundos de investimentos no exterior,
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todos os fundos tiveram rentabilidade negativa, devido ao cenario de guerra internacional. A
Carteira do IPREVI no més de abril apresentou uma variagcdo negativa de -3,01% frente uma
meta de 1,43%, e com relagédo ao percentual da meta atuarial acumulada atingida foi 2,29%
frente a meta atuarial acumulada devida de -0,79%, com atingimento de 5,92% para o periodo
da meta atuarial proposta. Relatério analitico, em anexo.Além do relatério analitico dos
investimentos. Foi apresentado também pelo Sr. Sr. Victor Hugo — Consultor da Crédito e
Mercado, o Relatério de Analise de Portfolio, com sugestdo e realocagdo com Base no
fechamento da carteira de abril de 2022. Ele explanou que o referido relatério tras diversificacoes
apresentadas atende o proposto em nossos informes periédicos, para entdo ajustar os
investimentos na obtengdo dos melhores resultados e na mitigacao dos riscos, dando prioridade
aos ativos ja pertencentes a carteira més de abril de 2022. No caso de aplicacdes em fundos do
mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de
investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo ao Artigo 18° da Resolucdo CMN n°
4.963/ 21. Nivel de Liquidez do portfélio o RPPS possui liquidez em 98,38% dos recursos,
permitindo a manutencdo do portfolio em casos de mudancas no cenario econdémico.
Informacdes Relevantes: Recomendamos a exposicdo em titulos publicos, diante do cenario
econdmico a expectativa de aumento na taxa de juros (Selic) traz atratividade para esta classe
de ativos. Recomendamos que a exposicao seja feita primeiramente utilizando a marcacao a
mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperadc, seja feita a transferéncia para
marcacao na curva. Ressaltamos a importancia do estudo de ALM antes da aquisicdo, pois
consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e
passivos, e assim encontrar qual titulo publico se enquadra melhor a carteira do RPPS.
Ressaltamos a importancia da diversificagdo da carteira de investimentos nos segmentos de
acdes e investimento no exterior, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no
alcance a meta atuarial. Devido a instabilidade do atual cenario econémico, recomendamos que
as aplicagbes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveita: melhores oportunidades
do mercado. Explanou ainda sobre as recomendacdes que a consultoria entende pertinente para
0 momento seria aportar 5% dos investimentcs do RPPS em fundos de crédito privado, pois é
uma estratégia componente da politica anual de investimentos, consta na Resolucdo, no
entanto, ainda n&o foi utilizada, podendo ser uma forma de aumentar a rentabilidade da carteira.
Os valores deverdo sair dos fundos de gestao duraction. Outra sugestdo foi aportar 5% do
patriménio na compra de titulos publico do tesouro nacional de forma direta. Apos analise e
discussao sobre as sugestées propostas, o COMINIPREVI aprovou as sugestées e autorizou a
diretoria do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia promover as
providéncias necessarias para efetivacdo da estratégia proposta. Para referida compra 0s
recursos sairao dos fundos de médio/curto prazo. Os novos recursos deverdo ser aplicados em
fundos de médio e curto prazo e na proxima reunido serd deliberada pelas movime tacoes
necessarias para otimizacdo da carteira. O foco principal € a busca por uma eira
diversificada, estavel e rentavel para o RPPS. Ap6s a apresentagdo dos relatérios, ficou
constatada qu= as movimentagées financeiras do més de abril, estdo aderentes as diretrizes da
Politica Anual de Investimentos e com as normas da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, e assim foi%

deliberada pela sua aprovacio integral e posteriormente & mesma devera ser submetida 2
apreciacdo dos membros do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal Foi decidido também que
todos os relatérios apresentados na presente reuniso serso disponibilizados no site da Autarquia
para maior transparéncia da gestdo financeira dos recursos.

Apresentagdo de documentos para renovacao e credenciamento das instituigoes:
Santander Casseis Brasil DTVM, Rio Bravo Investimentos € Mirae Asset Global Investimento
Apos discussdo e andlise dos processos administrativos, foi deliberada pela aprovacao d
credenciamentos apresentados, considerando que todos os documentos estdo regulares.
relacéo das eritidades credenciadas devera ser disponibilizada no portal da transparéncia.

Em seguida ficou acordada a aprovacao do limite de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para
as APRs de junho de 2022 para custeio das despesas previdenciarias e administrativas da
Autarquia. Por fim, todos os membros presentes do Corrité de Investimentos manifestaram-se
favoravelmente pela conformicade do parecer da 9% Reunido Ordinaria. Nada mais havendo a
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ser tratado no dia, a Sr. Edson de Sousa deu por encerrada a reunio.,Lavrada a presen
achada exata, a mesma vai assinada pelos membros presentes ‘1&\07)
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CARTA/COMINIPREVI/009/2022

DO: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia

Edson Sousa
Para: Membro do Comité de Investimentos:
Data: 10 de maio de 2022

Assunto: 92 Reuniao Ordinaria.

Convoco Vossa Senhoria para participar da 92 Reunido Ordinaria do COMINIPREVI-
Comité de Investimentos do IPREVI, que acontecera no dia 17 de Maio de 2022

(terca-feira) as 10:00h na sede do IPREVI, com a seguinte pauta:

e Apresentacao do Relatorio Mensal de Investimentos — Més: Abril/2022;

e Apresentagdo do Demonstrativo dos Recursos Aplicados pelo IPREVI -
competéncia: Abril/2022;

e Apresentacdo de documentos para renovagcdo de credenciamento: Santander
Casseis Brasil DTVM

* Apresentagdo de documentos para renovacdo de credenciamento: Rio Bravo

Investimentos;

» Apresentacao de documentos para renovagdo de credenciamento: Mirae Asset
Global Investimentos;

e Qutros.

&

Ed ousa
Diretor Presidente do IPREVI
Matricula 7542

o S

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicas do Municipio dé\lrati ia
Avernida dos Expedicionarios N© 301 - Centro - Itatiaia - RJ.
CEP 27580-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043.
CNPJ) 03.716.646/0001-68
Email: iprevi@iprevi.rj.gov.br




COMPROVANTE DE RECEBIMENTO

CARTA/COMINIPREVI/009/2022

92 REUNIAO ORDINARIA

Convoco Vossa Senhoria para participar da 92 Reunido Ordinaria do COMINIPREVI-

Comité de Investimentos do IPREVI, que acontecera no dia 17 de maio de 2022 (terca-

feira) as 10h00min, na sede do IPREVI, com a seguinte pauta:

» Apresentagédo do Relatério Mensal de Investimentos — Més: Abril/2022;

e Apresentacdo do Demonstrativo dos Recursos Aplicados pelo IPREVI -
competéncia: Abril/2022;

o Apresentagdo de documentos para renovagao de credenciamento: Santander

Casseis Brasil DTVM

o Apresentagdo de documentos para renovagao de credenciamento: Rio Bravo

Investimentos;

o Apresentacdo de documentos para renovacao de credenciamento: Mirae Asset

Global Investimentos;

e Qutros.

NOME

ASSINATURA

DATA DE RECEBIMENTO

Edson de Sousa

IS\

Isaltina Cassia da Silva A. Dias

16.05- 9022

Carolina Tavares de Lima

1610512022

Edgar Soares de Aguiar

lves Pereira Tavares

k.5 . 202
l6-5.2022

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Itatiaia

Avenidz dos Expediciondrios N° 301 - Centro - Itatiaia - RJ.
CEP 27580-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043.

CNPJ 03.716.646/0001-68

Emails inravi@inravi ¥ ans ke




REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA.

Ao décimo sétimo dia do més de maio de dois mil e vinte e dois, as 10h00minh na sede da
IPREVI, deu-se inicio a 92 (nona) Reunido Ordinaria deste Comité de Investimentos, no exercicio
vigente, convocados para a reunido através da Carta/COMINIPREVI/009/2022. Neste ato
participaram os seguintes servidores:

COMITE DE INVESTIMENTOS

SERVIDORES POSIGAO ASSINATURA
Edson de Sousa Membro Titular  ( wm d&
D
Flavia Gongalves Cavalcante Membro Suplente .

A

Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias Membro Titular

e
—N

Ana Paula Pires Alves Membro Suplente
Carolina Tavares de Lima Membro Titular @ '
4 /l/\/\.
Angela Maria Ribeiro da Silva Membro Suplente
Edgar Soares de Aguiar Membro Titular qu
oA
(l -
Rosangela de Jesus Silva Oliveira Membro Suplente "
J
Ives Pereira Tavares Membro Titular !
Alessandro Miranda Membro Suplente

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia
Avenida dos Expedicionarios N© 301 - Centro - Itatiaia - RJ.
CEP 27580-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043.
CNPJ 03.716.646/0001-68

Emails inrevif@inravi ri anv ke



92 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

RELATORIO ANALITICO DOS INVESTIMENTOS

Ao décimo sétimo dia do més de maio de 2022 reuniu-se o Comité de Investimentos do Regime

Proprio de Previdéncia Social, com os seguintes membros:

O Diretor Presidente do RPPS

Para em conjunto do cumprimento previsto nos incisos lli e V do artigo 3° da Portaria
MPS N° 519 de 24 de agosto de 2011 que em consonancia com a Resolugao CMN
3.922 de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolucdo CMN N° 4.604 de 19 de
outubro de 2017, deliberarem sobre: Apresentacdo do Relatorio Mensal de
Investimentos — Més: Abril/2022; Apresentacao do Demonstrativo dos Recurso
Aplicados pelo IPREVI — competéncia: Abril/2022; Apresentagao de documentos para
renovacdo de credenciamento: Santander Casseis Brasil DTVM; Apresentacao de
documentos para renovagdo de credenciamento: Rio Bravo Investimentos;
Apresentacao de documentos para renovacéo de credenciamento: Mirae Asset Global

Investimentos; Outros.

Edson Qe‘ Sousa

embro Titular

da S. Alvim Dias
Titular

sSi
Memb

Isaltina

S A '
Carolina Tavares de Lima Edgar &

Membro Titular

Ives Pereira lavares
Membro Titular

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos do Municipio de Itatiaia
Avenida dos Expedicionédrios N© 301 - Centro - Itatiaia - RJ.
CEP 27580-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043.
CNP] 03.716.646/0001-68
Email: iprevi@iprevi.ri.gov.br
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA.

O Comité de Investimento do IPREVI — Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Itatiaia, fazendo uso da competéncia que Ihe confere no
Decreto n° 2.303/2013 e Lei Municipal n.° 863/2017, reunido no dia 17 de maio de

2022, para a 92 Reunido Ordinaria, se manifestou da seguinte forma:

e Aprovacao do Relatério Mensal de Investimentos — Més: Abril/2022;

e Aprovacdo do Demonstrativo dos Recursos Aplicados pelo IPREVI —
competéncia: Abril/2022;

e Aprovacao dos documentos para renovacgao de credenciamento: Rio Bravo
Investimentos: Santander Casseis Brasil DTVM

e Aprovacao dos documentos para renovacao de credenciamento: Rio Bravo
Investimentos;

e Aprovacdao dos documentos para renovacdo de credenciamento: Mirae
Asset Global Investimentos: o

e Qutros.

Tendo encontrado tudo em perfeita ordem e exatidac, € de parecer que os
mencionados documentos pertinentes as decisdes tomadas merecem integral analise

por parte deste érgao colegiado, manifestando-se pela:

(X)) CONFORMIDADE
( ) CONFORMIDADE COM RESSALVA
( ) INCONFORMIDADE

Estiveram presentes os seguintes s

Carolina\Tngr’t\eEx de Lima Ives Pereéira

Membro Titular

\da Silva Alvim Dias
Membro Titular

Isaltina

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia
Avenida dos Expedicionarios N© 301 - Centro - Itatiaia - RJ.
CEP 27580-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043.
CNP] 03.716.646/0001-68
Email: iprevi@iprevi.ri.gov.br
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CREDITO
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Relatério Analitico dos Investimentos
em abril de 2022
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Este relatdrio atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Arti

X % G ..

3° Incisos Il e V.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

Relatorio de Anélise, Enquaframentos, Rentabilidade e Risco - 29/04/202
CREDITO .
& MERCADO - - oo I . ——,
Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2022) /

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % Si PL do Fundo Engquadramento
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 8.274.254,43 4,67% 1.042 0.09% Artigo 7¢, Incisa |. Alinea ' b’
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 7.402.577,02 4.17% 609 0,11% Artigo 7¢. Inciso |, Alinea' b '
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI._.. D+0 15/08/2024 1.573.605,00 0,88% 26 0,87% Artigo 7° Inciso |, Alinea ' b
Cal¥s SRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, D+0 Naoc ha 15.783.852,21 8,90% 912 0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b"*
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS F] RE... D+0 Néo ha 5.504.784 13 3,16% 1.0868 0,05% Artigo 7°. Inciso |, Alinea ' b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 Nao ha 2.143.814,22 1.21% 1.024 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | D+1 N&c ha 3.238.176.49 1.83% 82 0.20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 N&o ha 15.879.012,76 8,95% 566 0.41% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea'a ' X =
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADQ DI PREVIDE. . D+0 Nao ha 8.744 532 01 4.93% 948 0.09% Artigo 7°, Inciso il Alinea'a’ VA
ITAU INSTITUCIONAL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nao ha 4.938.543,21 279% 268 0.21% Artigo 7°, Inciso Il, Alinea'a ' X
iTAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX... e Néao ha 4.564.565 .94 2,57% 155 0.27% Artigo 7° Inciso Ili, Alinga 'a’ X
MAGC INFLAGAC: [MA-B FI RENDA FIXA REFERENCIADO D... D+3 N&o ha 1.280.677,79 0.72% 1.399 0,78% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea ' 2 X
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 8.350.089,70 4.71% 74 1,84% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’ X
SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FiXA LP D+1 Nao ha 10.310.469,72 5.81% 107 1.39% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea 'a ' X -
4UM MARLIM DIVIDENDOS Fl ACOES D+4 Néo ha 5.007.471,75 287% 659 2,37% Artigo 8°, Inciso | X
ATHENA TOTAL RETURN INSTITUCIONAL Il FI AGOES D+7 du... Néo ha 1.175.403,88 0,66% 12 6.37% Artigo 8°, Inciso | X
AZ QUEST AGOES FIC ACOES D+4 N&o ha 5.103.827,93 2.88% 6.151 1.38% Artigo 8, Inciso | X
BB ACOES VALOR FIC AGOES D+33 Né&o ha 1.275.999,34 0.72% 2.281 0.12% Artigo 8°, Inciso | X
BRADESCO INSTITUCIONAL IBX ALPHA FIC ACOES D+3 Nao ha 1.484.169,93 0,84% 34 0,73% Artigo 8°, Incisa | MA

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

Nao ha 3.977.217 61

2,24% 4.507 0,33% Artigo 8°, Inciso | X




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/04/2022

CREDITO
& MERCADO

Carteira noamo_wnmam de investimentos -., base A.>cz._...\ wo\NNv

Produto / Fundo Resgate Caréncia Salde Particip. 8/ Total Cotistas % 8! PL do Fundo Enquadramento
FINACAP MAURITSSTAD Fi ACOES D+3 Nao ha 1.288.757.51 0,73% 254 0,70% Artigo 8°, Inciso | X
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES D+32 Nao ha 5.807.481,59 3,28% 23 0.67% Artigo 8°, Inciso | X
ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES D+23 du Néo ha 1.960.034,91 1.11% 30 0.07% Artigo 8%, Inciso | X

D+ Nao ha 2.174.750,70 122% 230 2.87% Attige 8% Incso | X

QUELUZ VALOR F1 ACOES D+13 Néo ha 4.372.624,10 247% 73 4.75% Artigo 8°, Inciso | X
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA Fl ACOES D+4 Néo ha 4,392.468,67 2,48% 7.602 1.34% Artigo €7, Inciso | X
SOMMA BRAEIL FI ACOES D+4 Nzo ha 5.324.748,23 3,00% 3.333 1,55% Artigo 8°, Inciss | X
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES D+32 Néo ha 1.709.360,31 0,96% 339 0,44% Artigo 8°, Incis' |
TARPON GT INSTITUCIONAL | FiC ACOES D+32 Néo ha 3.832.760,66 2,16% 40 0,34% Artigo 8°, Inciso |
TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACOES D+32 N&o ha 1.109.070,06 0.63% 32 0,11% Artigo 8°, Inciso |
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONO#+ ADVISORY INVE... D+6 du N&o ha 2.986.435,24 189% 5.833 0,85% Artigo 8¢, Inciso Il <~
BOTZ GLOBAL X MIRAE ASSET POBOTICA E INTELIGENC... D+6 du Nao ha 1.577.360,08 0,89% 1 11,05% Artigo 9°. Inciso It /~
SCHRODER SUSTEN 7ABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTIM... D+4 au Nao ha 1.151.725,55 0,65% 436 0.40% . Artigo v°, Inciso Il
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nzio ha 2.714.967,13 1.53% 156 0,18% Artige 9°, Inciso Il —
DAYCOVAL FI AZGES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 1.810.039,59 1,08% 904 6,41% Artigo 9°, Inciso I
ITAU FIC ACOES BDR NIVEL I | D+3 du Nao ha 2,082.295,48 1.17% 7.497 0.80% Artigo 9°, Inciso Il —
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO D+4 Néo ha 5.977.927,02 337% 836 2.87% Artigu 10°, Inciso | —
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADQ LP D+1 Né&o ha 2.665.667,02 1,50% 13.943 0,10% Artigo 10°, Inciso | —
MULTINVEST FORTUNA FI MULTIMERCADO D+11 N&o ha 489.020,01 0.28% 85 1,79% Artigo 10°, Inciso | _~

RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO D+3 du N&o ha 2.920.816,60 1,65% 22 2,38%

Artigo 10°, Inciso | ——

Pagina 2




CREDITO
& MERCADO
Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2022)
Produto / Fundo Resgate Caréncia
SICREDI BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO LP D+1 du Nao ha
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRIM Nao se ... Nao se aplica

Total para calculo dos limites da Resolugao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/04/2022

Saldo

3.374.698,79
1.300.400,00

177.325.454,32

Particip. S/ Total
1,.98%

0,73%

Cotistas % Sf PL do Fundo Enquadramento
6.284 1.37% Artiga 10°, Inciso | =~
1.27% Artigo 11°

/A

Hes
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CREDITO
& MERCADO

Engquadramento e Politica de H=<mm:=._mio (RENDA _...stv - base (Abril / 2022)

Estratégia de Alocagéo - 2022

Artigos - Renda Fixa . mmmm_:owo. Carteira § Carteira 0>v.
Pro Gestao - Nivel 2 Inf - Sup Superior

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a 100,00% 0,00 0,00% 0.00% 17,36% 59.24% 105.047.599,14
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’ 100.00% 44.011.063,50 24 82% 14.60% 17,37% 59.24% 61.036.535,64
Artigy 7¢, Inciso 1ii, Afinea * & 70,00% 54.067.291,13 20,49% 13,02% ‘_q‘.w\.e\o 70.00% 70.059.926,89
Artigo 7°, Inciso IV 20.00% 0.00 0,00% 0.00% 0.00% 20.00% 35.465.090,86 3 ‘
Artige 7°, Inciso V, Alinea'b 10.00% 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 10,00% 17.732.545,43 _
Total Renda Fixa 100,00% 98.078.954,63 55,31% 27,62% 52,10% 218,48% )

RENDA FIXA 98.078.954,63 w

Il RENDA VARTAVEL 66.821.676,62

I EXTERIOR 12.424.823,07

.\f}\(

€ ATEMGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resilucao 4.695/18 em seus Artigo 79§ 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
f g g

a




CREDITO
& MERCADO

msa:mnwwan:ﬂo e Politica de H:<mw=3,m:3Mwmz‘U.,> <>g<mr m..mvmqmm_\oxw ” v\mmm (Abril / 2022)

Resolugao

igos - Renda Variavel
A -Rondeteibel o Gentios Nl

Carteira $

Artiga 8°, Inciso | 40,00% 50.093.147,18
Artigo 8°, Incisa I 40,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 15.428.129 44
Artigo 10°, Inciso |l 5,00% 0.00
Artigo 10°, Incise Il 560% 0.00
Artigo 11° 10,00% 1.300.400,00
Total Renda Variavel 40.00% 66.821.676,62
Artigos - Exterior mmmo_:nmw Carteira §
Proé Gestéao - Nivel 2
Artigo 9°, Inciso 11 10,00% 5.717.520,87
Artigo 99, Inciso Il 10,00% 6.707.302,20
Total Exterior 10,0¢% 12.424.823,07

Larteira

3.22%
3,78%

7.01%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relat6rio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

Estratégia de Alocagao - 2022

Carteira
Inf Alvo Sup
28,25% 11.21% 22.50% 40,00%
0,00% 0,00% 0,00% 40.00%
8,70% 2.09% 10,00% 10.00%
0.00% 0.00% 2,50% 0,00%
0,00% 0,00% 0.80% 3.90%
0.73% 0.00% 0.86% 0,86%
37,68% 13,30% 36.76% 94.76%

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2022

Inferior Alvo Superior
1,88% 5,00% 10,00%
1,88% 5,00% 10,00%
3.76% 10,00% 20,00%

GAP
Superior
20.837.034,55
70.930.181,73
2.304.415,99
0,00
6.915.692,72

224.598.91

GAP
Superior

12.015.024,56

11.025.243,23

| EOT) 7oma [so1
B 110 on  oem

i

B 1001




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
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CREDITO
& MERCADO
Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2022) Estratégia de Alocagéo para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % SI PL Gestao Estratégia de Alocag3do - 2022 . L
Limite Limite
A Artidon Inferior (%) Superior (%)
Fe 0
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - 44.291.342 69 24,98 0,00 Carteira § Carteira % .
CAIXA DTVM . 29.062.122,58 16,39 -
Artigo 7°, Inciso |. Alinea 'a' 0,00 0.00 0,00 59,24
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM... 18.660.559,42 10,52 0.00
: o s o 24
ITAU UNIBANGO . 16.783.616.03 9.46 0.00 Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b 44 011.063,50 24 82 14,60 59
wm\rommoo ASSET §>Z)Omgmz._l P N.#NN.O@@.@Q b.N‘_ 0.00 )1_60 ND‘ Inciso 1, Alinea'a’ m&omﬂ.mmq;w 30,43 13,02 NC.OO
GUEPARDO INVESTIMENTOS ) 5.807.481,59 3.28 0.21 Artigo 7°, Inciso V, Alinea‘*b' 0,00 0,00 0,00 10,00
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 5.544.194,22 3.13 007  Atigo 8°, Inciso | 50.003.147 18 28.25 1421 40.00
A INVE ENT . X 748, X - . )
SONESR IESTIENTOS fgeresa — Artigo 8°, Ingiso I 0,00 0,00 0.60 40,00
AZ QUES Y INVESTIMENTOS . 5.103.827,93 2,88 0.02
Artigo 9°, Inciso |1 5.717.520,87 3,22 1.88 10,00
4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA - 5.097.471,75 2.87 0,17
~ i i ) & A 10,0
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS . 4.372.624,10 2,47 o ige ) ndes ] Breralasn 206 1,88 U
CONSTANCIA INVESTIMENTOS . 3.977.217,61 2,24 0,25 Artigo 10°, Inciso | 15.428.129,44 8,70 2.09 10,00
TARPON INVESTIMENTOS . 3.832.760.66 2.16 0,06 Artigo 10°, Inciso |1 0,00 .00 0.00 3.80
SICREDI : 3.374.698,79 1,90 0.0 Artigo 11° 1,300.400,00 073 0,00 0,86
P M GEMENT . .888. 9 2
XP ASSET MANAGEMEN 2.988.435,24 1,6 0,02 Artigo 12° 0,00 0.00 0,00 10,00
RIO BRAVO INVFSTIMENTOS . 2.920.816,60 1585 0.29
MULTINVEST CAPITAL . 2.680.770,71 1,50 0.24
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT - 1.910.039,59 1,08 0.02 3
SULAMERICA INVESTIMENTOS ‘ 1.709.360,3* 0,96 0.00
MIRAE ASSET . 1.577.360,08 0.89 0,35
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA i 1.288.757.51 0,73 -
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS ) 1.280.677,79 0,72 0,01 '
NN
- }.ﬁu*&mz}of}w—n—w}r\‘.l o — T —— 4%.W.d.ﬁl'ﬂ.l‘uﬂmwu®m‘ - — [x.@ummw'\.v: ST — ¢u%4?\ . — — e et AU ot et AN 001 e e S v—_— - —— ——
TRIGONO CAPITAL * 1.109.070,06 0,63 0,02

L4



CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més Qm‘>c_‘=w\uo- - RENDA mxy:

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IMA-B 5 (Benchimark)

-

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B § FIC RENDA FIXA |
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

SANTANDER IMA-B 5§ TOP FI RENDA FIXA LP

IMA-B (Zenchmark) ‘
BB IMA-B TITL'LOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO v

MAG INFLAGAD IMA-B FI RENDA iiXA REFERENCIADO DI LP

CDI {Benchmark)
ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADOQ DI
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIATQ DI PREVIDENCIARIO LP

»

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FiXA LP

IPCA (Benchmark)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP G

Mes
1,51%
1,48%

1,40%

1.56%
1,54%
1,54%
1.25%

1,53%

0.84%

0,83%
0,79%
0,78%

0,91%

1,06%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Riscg

Ano

5,45%
5.36%

5.28%

543%
5,35%
537%
2,14%

537%

3.73%

3.58%

3.28%
3,56%
3.37%

3,78%

4.29%

3M

538%
5,356%

5,26%

5,31%
5,26%
5.26%
217%

523%

4 4G%
4.39%

4.49%

2,53%
2,71%
257%

3.31%

3,73%

6M

8.99%

8.68%

8.60%

8,92%
8,78%
8.82%
5.79%

8,74%

7.5b%
7.37%

7.60%

4.68%
5,04%
4.85%

517%

6.05%

12M

9.27%

9.34%

9.10%

9.45%
9.20%
9.24%
2,45%

8.61%

4,69%
4.34%

4.33%

7.08%
7.98%
7.40%

9.80%

12,13%

Y,

24M
19,55%
19.39%

19.02%

19.21%
18,62%
18,64%
6,78%

18,37%

14.81%
14.13%

13.77%

9.38%
10,45%
9.81%

1217%

19.71%

VaR Més

1.13%

1.16%

1.01%
1.01%
1,27%

1.01%

2.24%

2 28%

0.08%
0.03%

0.26%

04/2022

Volatilidade 12M

0,04%

0.04%

0,04%
0.04%
0,06%

0.04%

0,06%

0,06%

0,01%
0.01%

8.01%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark'’s de ativos no més de Abril/2022 - RENDA FIXA
Més Ano 3M 6M 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,91% 3.25% 2,56% 5,04% 2,64% 7.39% 0,38% 0.03%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 077% 2,74% 2,40% 4,93% 5,87% 7.68% 0.27% 0.02%
BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ' 0,62% 2.86% 267% 5.24% 4,49% 9.44% 0.86% 0.02%
3




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
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CREDITO .
& MERCADO S

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - RENDA VARIAVEL - -

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

S&P 500 (Benchmark) . 8.80% 13.31% #3,80% ~107,28%; 18, 41,87% 3 =
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO = -8,70% =1%,73% -6 74% 3,40% 47 68% 12,84% 0,17%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP < -8 F 7 -1 Al £,47% 4,56% - 12.86% 0.17%
IBX (Benchmark) R ~10.11% 3.27% -3.37% 4,71% -19,15% 35.89% - -
QUELUZ VALOR FI ACOES Yoo -2 3.32% -3,26% 3,78% b 7.22% 7.52% 0.21%
BRADESCO INSTITUCIONAL IBX ALPHA FIC ACOES™™ <10, 1% 3.48% <0, 25% 2.62% -12.3% 28,24% 8.56% 0,20%
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES = 5.1 =2.71% -5,62% 0,18% -16.86% 48,70% 9.34% 0.24%
Ibovespa (Benchmark) . =10, 50% 2,91% 3,81% 4,23% -9.27% 34,00% - -
4UM wiarLIM DIVIDENDOS FIACOES - 4.28% Y 4,18% 0,24% 3487% 7.51% G, i4%
FINACAP MAUJRITSSTAD FI ACOES - 78%% 3.37% -2 6% 10.24% 2. 11% 52.35% 7,04% 0,17%
AZ QUEST ACOES FIC AGOES 2 2,97% 4.01% 0,77% - 20.75% 7.49% 0.18%
SOMMA BRASIL FI ACOES - -8,2T% 1,64% §,45%, 1,40% -12,86% 22 46% 8,00% 0,18%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES ™ 6.50% 2,52% 9,33% 5,.36% 31,50% 567% 0,15%
MULTINVEST FIACOES o o 0,83% =1,12% 1.71% ~13.88% 22,36% 6,64% 0,18%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES s -B.80% 8.67% -2.317% 7.41% -7 10% 3510% 7.46% 0,21%
ATHENA TOTAL RETURN INSTITUCIONAL Il Fl AGOES s 5, 18% 0.27% <13:189 14,10% 8.17% 0,17%
BB ACOES VALOR FIC ACOES - -8.34% 3,36% 3.88% 2,82% £ TTY 41, 77% 8.52% 0.15%
TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACOES =~ x 0,98% 4,07% A 48%, 3,96% - 8.77% 0,20%

T &
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Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2022 - RENDA VARIAVEL
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
GUEPARDOQ VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES - 9.97% 1% 5, 78% 6,35% 7,43% = 8.91% 0,26%
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC AGOES . i3 48% 7.53% 6.10% 9.27% 8,40% 113,63% 8.91% 0,19%
ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC AGOES - b 3 <124 27,37% 6,32% 0.16%
R0 BRAVO PROTECAD FI MULTIMERCADO R U - - 2,99% =
CDI {Benchmark) ' \ 0.83% 3,28% 253% 4,68% 7,08% 9,38% - =
MULTINVEST FORTUNA FI MULTIMERCADO - N 6,53% 1.39% 1.83% 1,48% -1.68%: 4,35% 0,49% 0 04%
MSCI ACWI (Benchmark) 4.52% -16.345 -23,54%; ~1§,21% 21,12% - -
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 8.58% -11,48% 8.52% “7,01% 4,48% 48.89% 12,61% 0,17%
IFIX (Benchmark) N 1,19% 0.25% 1.30% 5.13% - -
CAIXA RIO BRAYO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 = N\ 0,54% -8, 4( -31.56% 8.12% 0.13%




®

TREDITO
& MERCADO

xmwm_‘.ro dos _L<mMﬂm3m=~0m ,m mez.nrawwr.w,mm .M:E.mm no més de >v_“__.\,~c- - INVESTIMENTO ZOmx._.mEOw

Global BDRX (Benchmark) i

DAYCOVAL Fl ACOES BDR NIVEL |

BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL |

iTAU FIC ACOES BDR NIVEL {1 :

Ibovespa (Benchmark) e

BOTZ GLOBAL X MIRAE ASSET ROBOTICA E INTELIGENCIA ARTIFICIAL USD ... ™

MSCI ACWI (Benchmark)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTER...

SCHI«WDER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR ...

G

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
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Ano 3M 6M

S
ol

4,23%

24M

25.44%
22,53%

21.42%

34.00%

2112%

28.19%

VaR Més

10,78%

10,88%

14,88%

15,38%

11.55%

Volatilidade 12M

0,20%
0.20%

0.17%

0,29%

0.19%

0.18%




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
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CREDITO
& MERCADO

Ummc,.mw:wnmo dos ativos por >13§m»ﬂwnw_.mm . ‘_w,mmm AMU_‘: / 2022)

BNP PARIBAS: 1,69% SANTANDER CACEIS: 0,89% .
BANCO BRADESCO: 3,37% BTG PACTUAL: 0,66%
SICREDI: 4,28% BB GESTAU 44,291.342,5
BB GESTAO: 24,98% I sev DTV 33.721.397,31

BANCO DAYCOVAL: 8,64% )
9 CAIXA ECONOMICA  29.062.122,58

" BANCO SANTANDER  18.660.559,42
0 ITAU UNIBANCO 16.783.616,03
ITAU UNIBANCO: 9,46% B BANCO DAYCOVAL  15.320.122,61

* SICREDI 7.767.167,46

BANCO BRADESCO  5.977.927,02

. 3 BN PaRIBAS 2.988.435,24
BANCO SANTANDER: 10,52% BEM DTVM: 19,02%

Bl sANTANDER CACEIS  1.577.360,08

B 576 PacTuAL 1.175.403,88

CAIXA ECONOMICA: 16,39%
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CREDITO
& MERCADO

Distribuicao dos ativos vo_. wrm-mm‘o‘a.m:\mo.n. - ummw A>m.=,.=..\ ~o\~wv R

FUNDO IMOBILIARIO: 0,73%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: .
1,65% ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,63%

ACOES - DIVIDENDOS: 2,87% MULTIMERCADO - MODERADO: 0,28%
IMA-B: 5,78%

GESTAO DURATION: 22,56%
ACOES - INDICE ATIVO: 6,32%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 6,78%

ACOES - EXTERIOR: 7,01% CDL: 10;29%

IDKA IPCA 2A: 7,82% -
ACOES - LIVRES: 10,01%

ACOES - VALOR: 8,41% IMA-B 5: 8.85%

B GESTAO DURATION
cpl

B AcOEs - LivRes

B maB 5

.~ ACOES - VALOR

I IDKA IPCA 2A

I AGOES - EXTERIOR
MULTIMERCADO - EXTERIOR

ACOES - INDICE ATIVO

[ OIS

" ACOES - DIVIDENDOS
MULTIMERCADO - CONSERVADOR
FUNDO IMOBILIARIO

B ACOES - SMALL / MID CAPS

E MULTIMERCADO - MODERADO

40.012.954,67
18.247.641,16
17.758.€05,30
15.692.460,43
14.916.613,24
13.869.038,56
12.424,823,07
12.018.292,83
11.211.386,83
10.256.859,81

5.097.471,75

2.920.816,60

1.300.400,00

1.109.070,06

489.020,01
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CREDITO
& MERCADO

xmaqso e Meta de xmzﬁmv‘w_mnram acumulados no ano de 2022

Més Saldo Anferior Aplicacdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 171.157.017,94 4.978.110,76 4.811.86579 171.4384.758.75 110.493,85 110.483.85 0,06% 0,06% 0,84% 0,84% 6.83% 4 87%
Fevereiro 171.434.756 76 2.134 40275 594,169,880 172.080,847,57 -394,152,04 -763.658,18 -0:52% -0.45% 1.38% 2.34% -19,38% 4 66%
Marce 172.080.847 57 3.330.809,94 3.5625.959 44 176.622.075,22 4.736.377,18 3.852.718,96 2,75% 2.29% 2,05% 4 43% 51,60% 5,52%
Abril 176.622.075,22 6.306.430,78 5.272 5891 058 172.309.028.13 -5.346 58C,77 -1.394.167 31 -3,01% -8.75% 1.43% 5.32% -13,36% 4. A7%

. : : L

Investimentos x Meta de Rentabilidade O %

B Investimentos @@ IPCA +4,94% a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/04/2022

CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizadc como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacao da empresa. As informacoes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou

solicitacao de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagao destas informacdes em suas tomadas de decisio e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacées aqui contidas nio representam garantia de exatidao
das informages prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacées deste documento estdo em consonéncia com as informagdes sobre os prodiitos mencionados, entretanto nio substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagées podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicao, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elabaragao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagées com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagoes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacéo de empresa de consultoria de valores niobiliarios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros cu a isencao de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacao dos servicos de orientacao, recomendacio e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adocdo e implementacao sejam exclusivas do cliente.

Na apuragao do calculc de rentabilidade da carteira de investimentos sao considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdc CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimentc das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonéncia com a Portaria n® 402/2008,
art. 15, inciso 11, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Uniao, Estados, Distrito Federal e Z’:Rﬁom e da outras

providéncias. é
% -

AN,
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¢ CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Artigos

Artigo 7¢, Inciso Iil, Alinea'a’

Valor

5.057 420,68

Plataforma SIRU

g ENQUADRAMENTOS

TAXA DE ADMINISTRACAO v

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2022

o GAP
Limite Alocado - Superior
Inferior Alvo Superior
60,00% 13,0200% 17,3700% 70,00% -1.517.226,2

https //siru.com.br/platafor ma/Usuarios/acompanhamento- diario.aspx

n



ALOCACAO DER RSO A 0
REFERENCIA VALOR (R$) PERCENTUAL (%)
RENDA FIXA RS 98.078.954,59 55,29%
RENDA VARIAVEL RS 4 66.821.676,62 37,67% |
ATIVOS DO EXTERIOR RS 12.424.823,07 7,00% \
DAV RS 80.030,41 0,05%
VALOR GLOBAL (RS) RS 177.405.484,659 100,00%
ALOCACAO DO O
INSTITUIGAO VALOR (R$) PERCENTUAL (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVIV RS 44.291.342,69 24,98%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL RS 29.062.122,57 16,39%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM... RS 18.660.559,42 10,52%
ITAU UNIBANCO RS 16.783.615,95 9,46%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT RS 12.962.348,85 | . 7.31%
GUEPARDO INVESTIMENTOS RS 5.807.481,59 3,28%
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... RS 5.544.194,22 3,13%
SOMMA INVESTIMENTOS RS 5.324.748,23 3,00%
AZ QUEST INVESTIMENTOS RS 5.103.827,93 2,88%
4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 5.097.471,75 2,87%
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS RS 4.372.624,10 2,47%
AXA XP ASSET MANAGEMENT RS 2.988.435,25 1,69%
SICREDI RS 3.374.698,79 1,90%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS RS 3.977.217,61 2.24%
TARPON INVESTIMENTOS RS 3.832.760,66 2,16%
BOLTZ GLOBAL X MIRAE ASSET RS 1.577.360,07 0,89%
MULTINVEST CAPITAL RS 2.660.770,71 1,50%
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT RS 1.910.039,59 1,08%
SULAMERICA INVESTIMENTOS RS 1.709.360,32 0,96%
ATHENA CAPITAL RS 1.175.403,88 0,66%
TRIGONO CAPITAL RS 1.109.070,06 0,63%
TOTAL RS 177.325.454,28 100,00%
ALOCACADO D O A ORR
INSTITUICAO AGENCIA/CONTA \ SALDO (R$)
CEF 2810 /2001-8 RS 43.489,58
BANCO ITAU S/A 0848/34780-3 RS 13,962,32
BANCO ITAU S/A 0848/32710-2 RS 20.012,07
BRADESCO 6778/0000300-P RS 2.566,44
TOTAL RS 80.030,41 dsz\—
DIST! RIBUICAO DOS INVESTIMENTOS POR INSTIT! uu;ﬁo FINANCEIRA - RENDA FIXA
B. ITAU 0848/24.171-7 ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP RS 4.564.565,94 2,57%
B. ITAU 0848/24.171-7 ITAU INSTIT. REFER. DI FI RS 3.058.871,76 1,73%
B. ITAU 0848/43.506-1 ITAU INSTIT. REFER. DI FI RS 7.699,35 0,00%
B. ITAU 0848/24.171-7 ITAU INSTIT. RF IMA- B 5 FIC RS 3.238.176,49 1,83%
B. ITAU 0848/34.780-3 ITAU INSTIT. REFER. DI Fi RS 1.871.972,06 1,06%
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB PREVID RF IDKA 2 RS 8.274.254,43 4,67%
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS, 7.402.577,02 4,17%
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 15.879.012,76 8,95%
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB PREVID RF PERFIL RS 5.600.077,97 3,16%
B.BRASIL 1571-7/16.400-3  |BB PREVID RF PERFIL RS 3.144.454,04 1,77%
CEF 2001-8/92-0 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI RS 2.143.814,24 1,21%
CEF 2001-8/92-0 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP RS 1.022.357,06 0,58%
CEF 2001-8/2001 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP RS 4.572.427,04 2,58%
CEF 2810/2001-8 FI BRASIL 2024 V TP RF RS 1.573.605,00 0,89%
CEF 2001-8/92-0 CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA RS 2.921.790,31 1,65%
CEF 2001-8/2001 CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA o 12.862.061,91 7,25%
SANTANDER |1472/450000061  [SANTANDER IMA-B 5 TOP Fi RENDA FIXA LP il RS 10.310.469,72 5,81%
SANTANDER [1472/450000061  |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA _|RS 8.350.089,70 4,71%
BRADESCO |2856-8/29.551-5  |MONGERAL AEGON INFLACAO REF IMA-B RS 1.280.677,79 0,72%
TOTAL RS 98.078.954,59 55,31%
DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS POR INSTITUIGAO FINANCEIRA n@A VARIAVEL
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 1.275.999,34 0,72%
B. ITAU 0848/24.171-7 ITAU ACOES DUNAMIS FIC R$ 1.960.034,91 1,11%
BRADESCO |2856/29.924-3 CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES RS 3.977.217,61 2,24%
BRADESCO [2856/13326-4 SOMMA BRASIL FI ACOES RS 5.324.748,23 3,00%
BRADESCO |2856/27.783-4 AZ QUEST ACOES FIC ACOES RS 5.103.827,93 2,88%
BRADESCO |6778/ 300-0 BRADESCO INST. IBX ALPHA FIC ACOES RS 1.494.169,93 0,84%
BRADESCO [2856/593.578-4 QUELUZ VALOR FIA RS 4.372.624,10 2,47%
BRADESCO |0001/721604-3 BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO RS 5.977.927,02 3,37%
BRADESCO |2856/29.471-3 SULAMERICA SELECTION FIC FIA RS 1.709.360,32 0,96%




BRADESCO [2856/38858-0 RIO BRAVO PROTEGAO FIM RS 2.920.816,60 1,65%
BRADESCO |2856/16401-1 FINACAP MAURITSSTAD FIA RS 1.288.757,51 0,73%
SICREDI 0710/ 57790-3 SCHRODERS IBOVESPA FIA RS 4.392.468,67 2,48%
SICRED/ 6778/ 300-P SICREDI FIM BOLSA AMERICANA RS 3.374.698,79 1,90%
TERRA 0001/37669-5 ATHENA TOTAL RETURN INSTITUCIONAL |1 FI ACOES RS 1.175.403,88 0,66%
DAYCOVAL [0001/741914-9 TARPON GT30FIC FIA RS 3.832.760,66 2,16%
DAYCOVAL [0001/740841-4 GUEPARDO VALOR INST. FIC FIA RS 5.807.481,59 3,28%
DAYCOVAL |0001-9/722096-2 [TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACOES RS 1.109.070,06 0,63%
DAYCOVAL |0001-9/722096-2  [4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES RS 5.097.471,75 2,87%
DAYCOVAL |001/736047-0 MULTINVEST FI ACOES RS 2.171.750,70 1,22%
DAYCOVAL |0001/721604-3 MULTINVEST FORTUNA FI MULTIMERCADO RS 489.020,01 0,28%
CEF 2810/2001-8 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MM RS 2.665.667,01 1,50%
CEF 2001-8 CX RIO BRAVO Fll RS 1.300.400,00 0,73%

TOTAL RS 66.821.676,62 37,68%

ATIVOS DO EXTERIOR

INSTITUICAO|  TIPO/CONTA FUNDOS DE INVESTIMENTOS (R$) (%)
DAYCOVAL [0001/737009-3 DAYCOVAL FI ACOES BDR NIVEL | RS 1.910.039,59 0,00%
B.BRASIL  [1571-7/553-9 BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL RS 2.714.967,13 1,53%
B. ITAU 0848/24171-7 ITAU FIC ACOES BDR NiVEL 1 RS 2.082.295,48 1,17%
SANTANDER [2271/13009571 BOLTZ GLOBAL X MIRAE ASSET ROBOTICAE I.A RS 1.577.360,07 0,89%
SANTANDER 001/ 80751-6 AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO E] RS 2.988.435,25 1,69%
BRADESCO [2856/30030-6 SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTIMEN RS 1.151.725,55 0,65%

TOTAL RS 12.424.823,07 5,93%
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digital por CAROLINA
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CARTEIRA DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA - MARCO/2022

RENDA VARIAVEL
SEGMENTO »_.wmm,mwwo_“om CNPJ BANCO AG/CONTA FUNDO SLD. ANTERIOR APLICAGAD RESGATE RETORNO RENT. SLD. ATUAL ALINEA
22.258.294/0001-38 B.BRASIL 1571-7/3538:5 B8 AGDES VALDR FIC AGOES PREVIDENCIARIO RS 1392.049,99 | RS - |rs RS 155.050,65 834% RS 1.275.999,34 [Artigo 89, Incise |
36.347.815/0001-93 8. ITAU 0848/24.1718 ITAUACOES DUNAMIS FIC RS 2.092415,01 | RS R$ RS 132380,10 5,33% RS 1,960.034,81 [Artigo 8¢, Inziso |
11.182.064/0001-77 BRADESCO 2856/29.524-3 CONSTANCIA FUNDAMENTD FI AGBES RS 4.135.582,23 | RS - e RS 158.364,62 -3,83% RS 3.977.217,61 [Artlgo 89, inciso | /
14.550.994/0001-24 BRADESCO 2856/13326-4 SOMMA BRASIL FI ACOES RS 5.804,788,79 | RS RS RS 480.040,56 B27% RS 5.324.748.23 |Artigo 89, Inciso | ul
07.279,657/0002-85 BRADESCO 2856/27.789-4 AZ QUEST ACDES FiC AGBES RS 5:530.638,82 | RS RS RS 426.810,89 272% | RS 5.103.827,93 |Artigo 89, Inciso | VI
14.099.876/0001-78 BRADESCO 6778/ 3000 SRADESCO INST, IBX ALPHA FIC AGOES RS 1662.140,4 | RS RS RS 16797021 | -10,11% | RS 1.494.159,93 |Artign B2, Inciso | V
U2 289.072/0001-75 BRADESCO 2856/593.578.4 QUELUZ VALOR FIA RS 4.834.580.42 | RS RS RS 461.956,32 9,56% RS 4:372.624,10 |Artigo 89, Incisa |
AGBES 20% 28,25% 34,525.068/0001-06 BRADESCO 2856/29.471-3 [SULAMERICA SELECTION FIC FIA RS 182217543 | AS - |ms -RS 112:815,12 619% | RS 1.709.350,32 [Artigo 89, Incisa |
02.599.346/0001-22 BRADESCO 2856/20793-4 4UM MARLIM DIVIDENDOS Fl AGOES RS 5.374.892,48 | RS RS RS 277.420,73 3,06% [Rs 5.097.471,75 |Artigo 82, Inciso |
13.608.335/0001-39 DAYCOVAL 001/736047-0 IULTINVEST FI ACOES RS 2306.093,45 | RS - |ns - |ms 134.342,75 5,825 RS 2.171.750,70 |Artigo 89, Inciso ¢
35.726.741/0001-39 DAYCOVAL 0001/741914-3 TARPON GT30FIC FIA RS 4.094.950,53 | RS CH RS 262.189,87 -6,40% RS 3,832,760,66 [Artigo 8, Inciso |
38.280.683/0001-03 DAYCOVAL 0003/740841-4 GUEPARDO VALOR INST. FIC FIA RS 5.450.913,06 | RS - | ns RS 643.431.47 -997% | RS 5.807481,59 |Artigo 89, Inciso |
36.671.926/0001-55 DAYCOVAL 0001-9/722095-2 TRIGONO FEAGSHIP INSTITUCIONAL FIC AGDES RS 1.098333,15 | Rs RS RS 10.736,91 0,98% RS 1.109.070,06 {Artiga 89, Inclsa 1
06.051.151/0002-55 SICREDI 0710/ 57790-3 SICRED IBOVESPA FIC AGOES RS 4.821.328,85 | RS (S - |es 428.859,98 890% | RS 4.392.468,67 [Artigo 8Y, Inciso |
26.687.461/0001-78 TERRA 0001/37669-5 |ATHENA TOTAL RETURN INSTITUCIONAL Il FIAGOES | RS 1.250.028,26 | AS RS RS 74.634,37 5,97% RS 1.175.403,88 |Artigo 82, Inciso |
30.036.235/0001-02 cer 2810/2001-8 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MM RS 2.819,500,20 | R$ RS RS 253,833,19 8,59% RS 2.665.667,01 |Artigo 102, Inclse |
24.633.818/0001-00 SICREDI 0710/ 577903 SICREDI FIM 8OLSA AMERICANA RS 3.694.664,68 | RS RS RS 319.965,89 8,66% RS 3.374.698,79 |Artige 10°, Inciso |
MULTIMEREABO § % 8,70%
18.078.540/0001-78 BRADESCO §778/300-0 BRADESCO S&P 500 MAIS F| MULTIMERCADD RS 6.547.870,40 | RS RS RS 569.943,38 -8,70% RS 5.877.927,02 |Artigo 102, nciso |
27.746,867/0001-47 DAYCOVAL 0002/721604:3 MULTINVEST FORTUNA Fl MULTIMERCADO RS 286.445,93 | RS RS RS 2.574,08 0.53% RS 488.020,01 |Artigo 107, Inciso |
0,73% 17.098.794/(001-70 CEF 2810/2002-8 X RID BRAVO Fil RS 1.293400,00 | RS RS RS 7.000.00 D,54% RS 1.300 400,00 |Artiga 11%
Toee _u.wﬂa_im_o e 42.813.674/0001.55 BRADESCO 2856/38858-0 RIO BRAVO PROTECAO FIM RS 3,014,054,44 | RS RS RS 53.237,88 3,09 RS 2.920.816,60 |Artiga 10%, Inciso |
Shn 05.964.067/0001-60 BRADESCO 2856/16301-1 FINACAP MAURITSSTAD FiA RS 1385.927,99 | RS RS RS 97.170,48 2.01% RS 1.288.757,51 [Artigo B, Incisa |
2 0 0.0 RS 6
SEGMENTO NP AG/BANCO CONTA FUNDC SLD. ANTERICR APLICAGAD RESGATE RENT. SLD. ATURL ALINER
34.658.753/0001-00 DAYCOVAL 0001/737009-3 DAYCOVAL Fi AGOES BDR NIVEL | /s 2043519,93 | RS - |re RS 132:580,34 6,54% RS 1910.039,59 |Artigo 99, Inciso |1l
3,78% 21.470.644/0001-13 B aRaSi 1571.7/553-9 83 ACOES ESG FI AGOES BDR NIVEL RS 2:895.541,75 [ RS RS kS 180.574,62 5,24% RS 2.714.957,13 |Artigo 99, Inciso
INVESTIMENTOS NO 37.306.507/0001-88 B ITAU DRAB/24171.7 ITAU FIC ACOES BDR NIVEL | RS 2.203.737,26 | RS RS - s 121.441,78 5.51% RS 2.082.295.48 |Artiga 99, Incise l|
EXTERIOR =10% 37.437.010/0001-07 SANTANDER 2271/13008571 BOLTZ GLOBAL X MIRAE ASSET ROBOTICA E A RS 1.848,015,38 | RS R$ RS 27085531 | -14,65% | RS 1.577.360,07 |Artigo 99 - A, Iriciso Il
3,22% 35.002.482/0001-01 SANTANDER 001/ 807516 AXA WF FRAMUNGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY I RS 3.354.568,11 | RS RS RS 36613286 | -1091% | RS 2.988.435,25 |Artigo 9° - A, Inciso Il
37.308.394/0001-50 BRADESCO 2856/30030-6 SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTI| RS 119207847 | RS RS RS 40.352,92 -3,39% RS 1151.725,55 |Artigo 9 - A, inciso If

~




SLD. ANTERIOR RETORNO RENT. SLD. ATUAL ALINEA
32.972942/0001-28 B. [TAU 084B/24,171-7 iTAD INSTITUCIONAL GLOBAL BINAMICO Fic RENDA FIX{ RS 452332431 | RS - RS . RS 4124163 091% RS 4.564.565,94 [Artigo 72, Inciso IIl, Alinea " a*
Curto Praro {CDI / IRF- 30,49% 00.832.435/0001-00 B.ITAU (848/43506-1 [TAU INSTIT. REFER DI FI RS 6.839,38 | RS 804,01 | RS - RS 55,96 RS 7.699,35 |Artigo 72, Inciso |II, Alinea "a*
m1)=5% ' 0,79%
00.832.435/0001-00 B. [TAU 0848/74,171-7 ITAU INSTIT REFER. DI Al RS 2.561.090,09 | R§ 749 445,11 | RS 272.591.05 | RS 20.926,61 RS 3.058871.78 Artigo 72, Inciso I
13.322.205/0001-35 BBRASIL 1571.7/5539-5 B5 PREVID AF IDKA 2 RS 8.153.26929 | Rs RS RS wos8s,14 | 1am% ks 8.274.254,43 [Artigo 7%, Inciso |, Afinea “ b *
11.060.913/0001-10 CEF 52-0 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDAFI | RS 2.111.387,52 | RS RS [ RS 32.426,72 133% RS 2.143.814,24 |Artigo 7Y, Inciso I Alinea " b*
Médio Prazo-  (IRE- 2682%  [14386.526/000171 cer 2001-8/92-0 CAIKS BRASIL IDKA IPCA 27 RF LP RS 1008.236.94 | Rs ) RS 1412032 RS 1.022.357,06 [Artigo 79, Inciso |, Alinea * b
MTotal, IMAB 5 & IDKA 1,40%
2)-20% 14.386.926/0001-71 cer 2001 8/2001-8 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 RF Lp RS 9.441912,80 | RS RS 500000000 | RS 130514,20 &S 4.572.427.04 |Artigo 72, Inciso |, Alinea * b
05.093,819/0001-15 B. ITAU 24.171-7 ITAU INSTIT. RF iMA- 85 FIC RS 3.189,107,92 | RS RS RS 49.068,57 158% RS 3.238.176,49 Artigo /%, inciso |, Allnea * b "
30,a9%  |18.599.673/000175 SANTANDER 1472/450000061 SANTANDER IMA-5 5 TOP £1RENDA FIXA LP RS 10.155.141,10 | RS RS - s 1532862  153% | Rs 10:310.469,72 |Artigo 72, Inciso I, Alinea * 3 *
07.442.078/0001-05 B.BRASIL 1571-7/5539.5 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENC| RS 7.343.560,41 | RS RS = RS 59.016,61 0,80% RS 7.402.577,02 Artigo 72, | I, Alinea " b *
24,82%
longoPrazo  (IMA- 19.768.682/0001-05 e 2810/2001-8 1 8RASIL 2024 v TP 8¢ RS 1.554.236,00 | &S - s - |ms 1936900 | tz5%  |Rs 1573.605,00 |Artigo 79, Inciso |, Alinea“ b *
8Tatal e FIDC/ Crédito
Privado) - 5% 13.077.418/0001-49 B.BRASIL 1571-7/5539-5 88 PREVD RF PERFIL RS 32256650 RS 527498862 | ns - |rs 252285 0,78% RS 5.600.077,97 (Artigo 79, Inciso I, Alinea *
30,409
14.115,118/0001-70 BRADESCO 2656/30030-6 MONGERAL AEGON INFLACAO REF RS 1.270.063,99 | RS Y - |ws 1061380 [  osam | Rs 1.280677,79 [Artigo 79, Inclso I, Alines " 3 -
23.215.097/0001-55 cer 2001-5/92-0 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA I RENDA FINA. | RS 2616.25,40 | RS [ < |rs 23.838,87 RS 2.921.790,31 |Artiga 72, Inciso |, Alinea b~
23,82% 0.91%
G 6o DG 23.215.007/0001-55 cer 2001-8/2001-8 CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIRENDA FIXA | RS 1274584547 | 8§ - |rs - |rs 11511644 [ 12:862.061,91 |Artigo 79, Inciso |, Ainea * b*
30% 35.292.588/0001-89 5.8RASIL 15717/5539-5 88 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA RS 1578192934 | s - |rs - |ss 9708342 | oE1% | RS 15.878.012,76 |Artigo 72, Inciso I, Alinga "3~
30,49%
26:507.132/0001-06 SANTANDER 1472/450000061 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA s 8.286.359,52 | RS - |ws - s 6372988 | 7% |as 8:350.089,70 |Artigo 79 Irciso by, Alinea * 2 *
AXA D 50
SEGMENTO NPl BANCO coNTA FUNDO SLD. ANTERIOR ApLicacho RESGATE RETORNO RENT. SLD. ATUAL AUNEA
13:077.418/0001-49 B.BRASIL 1571.7/16.400-3 BB PREVID RF PERFIL RS 3.120.051,55 | RS RS - RS 24.402,49 0,78% RS 3.144.453,04 |Artigo 79, Inciso IV, Alinea " 5 *
CurtoPrazo (DI, IRE-M 1 e CDB) - 5%
0C.53%.435/G001-00 8. ITAU 0848/34.780-3 ITAU INSTIT. REFER. DI 71 RS - RS 1.379.909,05 RS 122,441,19 | RS 14,504,26 0,79% RS 1.871.972,06 Artigo 7%, inciso IV, Alsa * o
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacio - Base: 29/04/2022

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visao - Retrospectiva (09/05/2022)

PANORAMA ECONOMICO

Em uma semana marcada por fortes emocdes, alta dos juros e perdas do Ibovespa, o principal indice da bolsa fechou o Ultimo dia em leve queda, acompanhando os mercados globais. A aversio a
riscos e os balangos do primeiro trimestre ditaram as regras do dia e o Ibovespa fechou a sexta-feira em queda de 0,16%, aos 105.135 pontos. Na semana, as perdas foram de 2,54%. Assim, no ano, o
indice apresenta uma alta timida, de 0,3%.

O ddlar engatou a terceira semana de ganhos, mais longa série do tipo desde outubro do ano passado. O real teve nesta semana o pior desem penho entre alguns de seus principais pares emergentes. E
especuladores que operam na Bolsa de Chicago realizaram nos sete dias findos em 3 de maio a maior venda liquida de contratos de real desde meados de margo, demonstrando menor otimismo com a
moeda brasileira.

A moeda norte-americana era negociada a R$ 5,0733 para venda - maior valor desde 16 de margo, quando valia R$ 5,0917. Com o resultado, passou a acumular alta de 2,69% na semana e no més.

A Selic passou de 11,75% para 12,75% ao ano, e o Brasil voltou a lideranca do ranking de maiores juros reais dentre as maiores economias do mundo, com a taxa basica do pais.
O Federal Reserve, o banco central americano, anunciou na quarta-feira a elevacdo da taxa de juros em 0,50 pontos percentuais e o inicio da reducdo do seu balango patrimonial. A declaracio do
presidente do Fed, Jerome Powell, de que uma alta de 0,75 p.p ndo est4 sendo estudada em polgou os mercados na quarta-feira, mas a reacdo nos dias subsequentes mostra que os investidores ainda
enxergam um cenario de dificuldades.

f
Vale lembrar que o Brasil registrou 19.725 novos casos de Covid-19 na Gltima sexta-feira, o que leva o total de infectados pela doenca no pais a 30.543.98, segundo dados divulgados pelo Ministério da
Salde, numeros voltam a assustar com uma possivel volta das restri¢&es.
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No ano, o IPCA-15 acumula alta de 4,93%. O acumulado dos Ultimos 12 meses é de 12,20%,
acima dos 12,03% registrados em abril

Considerado uma “prévia da inflagdo oficial”, o IPCA-15 (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo-15) desacelerou para 0,59% em maio na comparagdo com o més de abril,
informou o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) nesta terca-feira (24). Esse é o
maior indice para o més desde 2016 (0,86%).

No ano, o IPCA-15 apresenta alta de 4,93%. Ja o acumulado dos Gltimos 12 meses é de 12,20%,
acima dos 12,03% registrados em abril. A taxa de maio de 2021 foi de 0,44%.

Segundo o IBGE, todos os grupos de produtos e servi¢os pesquisados apresentaram aumento
nos pregos, exceto habitacdo (-3,85%), influenciado pela queda de 14,09% na energia elétrica.

Maiores altas

A maior alta no resultado veio do grupo satide e cuidados pessoais, que subiu 2,19% na prévia.
Os itens de maior influéncia no grupo e no IPCA-15 de maio foram os produtos farmacéuticos,
com aumento de 5,24% nos precos, registrado apds o reajuste de até 10,89%. Também
pressionaram o resultado do grupo os itens de higiene pessoal, que apresentaram alta de
3,03%.

Jé o grupo dos transportes registrou alta de 1,80%. O resultado apresenta desaceleracdo em
relagdo a abril (3,43%). A maior contribui¢do para o grupo veio do item passagens aéreas, que
subiu 18,40%, segundo més consecutivo de alta. A gasolina também subi om alta de 1,24%,
enquanto o etanol apresentou aumento de 7,79%.

Desaceleracdo

O grupo alimentagdo e bebidas desacelerou na prévia de miio, ficando em 1,52% frente aos
2,25% de abril. A maior influéncia foi dos alimentos para consumo no domicilio (1,71%). Entre
os itens com as maiores altas estdo o leite longa vida (7,99%), a batata-inglesa (16,78%), a
cebola (14,87%) e o péo francés (3,84%), enquanto registraram quedas as frutas (-2,47%), o
tomate (-11%) e a cenoura (-16,19%), esta Ultima apds alta expressiva em abril de 15,02%.

As demais altas dos grupos ficaram entre 0,06% de educacdo e 1,86% de vestudrio.

A Unica queda de pregos entre os grupos foi em habitagdo (-3,85%), puxada pela energia
elétrica, que teve queda de 14,09% em maio, com impacto da entrada em vigor da bandeira
verde desde 16 de abril, em que ndo ha cobranca adicional na conta de luz.




Ainda no grupo de habitagdo, pelas altas, houve aumento de 0,81% no gas encanado,
consequéncia do reajuste de 5,95% aplicado no Rio de Janeiro (2,58%). Também houve alta da
taxa de dgua e esgoto (0,55%), decorrente do reajuste de 12,89% em Sdo Paulo (1,72%),
informou o IBGE.

Regides

Quanto as regides, todas as areas pesquisadas no IPCA-15 de maio apresentaram alta, sendo a
maior variagdo em Fortaleza (1,29%), explicada pelos itens de higiene pessoal (3,59%) e pelo
reajuste de 24,23% nas tarifas de energia elétrica.

Ja o menor resultado regional foi em Curitiba (0,12%), onde, além do recuo de quase 18% da
energia elétrica, houve queda nos precos de alimentos como a cenoura (-19,88%) e o tomate (-
13,72%).




Dannay: - o~ N e e
Panorama Economico

Abril / 2022

Nacional

O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) recuou 6,4 pontos em abril para 114,9 pontos, o menor nivel desde
janeiro de 2020. O indicador retornou ao patamar anterior & pandemia pela primeira vez, sendo o resultado
tambem foi influenciado por uma visdo menos pessimista em relacdo ao impacto potencial de curto prazo do
conflito entre Russia e Ucrdnia no pais.

O Ibovespa apresentou o pior resultado desde marco de 2020, ao encerrar o més com baixa de 10,10% aos
107.876,16 pontos, sendo impactado pela reducdo dos precos das commodities.

O indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M) subiu 1,41% em abril, acumulando alta de 6,98% no ano e alta de
14,66% nos ultimos 12 meses

Foi divulgado o resultado das contas externas do més de fevereiro, o qual apresentou um déficit de USS 2,4
bilhdes, uma queda de 40% em comparagdo com o mesmo periodo de 2021. J& a balanca comercial de bens
brasileira apresentou saldo positivo de USS$ 3,5 bilhdes

No dia 22 de abril, a portaria assinada pelo ministro da sadde, Marcelo Queiroga, oficializou o fim do estado de
emergéncia ocasionado pela Covid-19.

A Camara aprovou a medida que torna o “Auxilio Brasil” no valor de R$ 400,00 permanente, o qual inicialmente
seria apenas até o final de 2022. Como resultado o governo federal elevard o desembolso de cerca de RS 90
bilhdes.

O relatorio da Global Forest Watch publicado em abril, mostra que o Brasil foi responsavel por 40% do
desmatamento de florestas nativas em todo o0 mundo no ano de 2021.

No més de abril, o ddlar obteve 3,79% de alta resultada da volatilidade devido 3 formacgdo da taxa Ptax de fim
de més e com investidores monitorando as oscilagdes da moeda norte-americana no exterior. Entretanto, no
acumulado do ano, o ddlar apresenta queda de 11,34%.
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Variacao do délar em 2022
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Internacional

Na Franca, Emmanuel Macron foi reeleito em segundo turno nas eleicdes com 17 milhes de votos contra 12
milhGes para Marine Le Pen, representante da extrema-direita no pais.

Na capital chinesa, Xangai, foi intensificado o lockdown para tentar conter a disseminacio do Coronavirus. O
atual surto na China é o maior ja enfrentado pelo pais desde o inicio da pandemia. Como resultado, a taxa de
desemprego foi a mais alta dos dltimos dois anos, ao registrar 6,1%.

No pais asiatico, s vendas do varejo cairam 11,1% em abril, no comparativo ano a ano.

Textos, fotos, artes e videos do Valor estdo protegidos pela legislacio brasileira sobre direito autoral. N3o
reproduza o contetdo do jornal em qualquer meio de comunicacio, eietrénico ou impresso, sem autorizagdo do
Valor (falecom@valor.com.br). Essas regras tém como objetivo oroteger o investimento que o Valor faz na
qualidade de seu jornalismo.

Os indices das bolsas de valores ao redor do mundo enfrentaram resultados negativos no més. Entre os principais
indices, S&P 500 fechou com queda de 8,8%, o Dow Jones caiu 4,9% e a Nasdaq sofreu com queda de 13,3%. A
maior alta em abril foi do indice da bolsa do Zimbabue (ALSZI), com alta de 58,7%, seguido pelo Amman SE (bolsa
da Jordania) com alta de 8,8%.
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O principal fator responsavel pela desvalorizacdo foi a expectativa entre os investidores de que ogconsumidores,
que tém a maior participacdo na atividade econémica dos EUA, iriam reduzir os gastos em breve, ocasionado
pelas sinalizagdes do Federal Reserve (Fed) de acelerar o aumento de juros no pais.

A inflagdo mundial segue elevada, sendo que o prego dos alimentos e do petréleo foram os mais impactados.
Nos EUA, o indice de pregos ao consurnidor (CPI) subiu 0,3% no més, totalizando 8,3% no acumulado de 12 meses
O prego do barril Brent encerrou o més com alta de 1,3%, enquanto o WTI fechou com ganho de 4,4%.

Em abril, o conflito entre a Russia e a Ucrania completou 2 meses. Russia interrompeu o fornecimento de gas

para a Bulgaria e a Polonia nesta quarta-feira, alegando que os dois paises rejeitaram a sua exigéncia de receber
pagamento em rublos.

No Reino Unido, a inflagdo ao consumidor de abril avangou 9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
Ja Na zona do euro, a inflagdo avancou 7,4% no més.

Atividade, emprego e renda

No primeiro trimestre de 2022, a taxa de desemprego ficou 11,1%, conforme divulgado pelo IBGE. Com isso, ha
cerca de 11,949 milhdes de pessoas desempregadas no pais.

Evolucdo da taxa de desemprego
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milhdo, enquanto as compras de produtos do pais cairam 78,7%, para USS$ 5,4 milhGes. J4 no comércio com
Russia, houve queda de 30,4% nas vendas externas, para USS$ 91,9 milhdes, e aumento de 211% nas importacoes,
para USS 805 milhdes.

Mercados de Renda Fixa e Renda Variavel

A renda fixa recebeu a maior parte do fluxo de recursos, com grande quantidade de investimentos em CDB,
letras financeiras, fundos DI e Titulos Publicos, ocasionados pelas perspectivas de alta da taxa Selic e alta

da inflagdo.
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Ja na renda variavel, a percepcdo é que a sequéncia de quedas do Ibovespa
crescimento da economia nacional e global.

O S&P 500 apresentou a maior queda mensal desde margo de 2020 (-8,8%),
exceto o de bens de consumo, registraram performance negativa
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Ja o nivel da ocupacao registou a primeira queda em quatro trimestres ao registrar 55,2%, cerca de 472 mil vagas
no mercado de trabalho foram fechadas. Com isso, a populagdo ocupada alcangou a marca de 95,275 milhdes

de pessoas.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), registrou queda do rendimento real no primeiro trimestre
de 2022. O valor médio registrado foi de RS 2.548, uma alta de 1,5%, em relacdo ao trimestre anterior (RS 2.510).
Entretanto, houve reducdo de 8,7% quando comparado ao mesmo periodo em 2021, em RS 2.789.

Além disso, segundo o IBGE, a renda média dos trabalhadores diminuiu quase 9% na comparacgdo anual.

Setor publico

De acordo com o Ministério da Economia, a balanga comercial registrou superévit de USS 8,1 bilhdes em abril.
Entretanto, o valor representa queda em relagdo ao mesmo més do ano passado.

Balanca comercial
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As exportacdes pela média didria registraram alta de 16,7% em abril na comparacio com o mesmo periodo de
2021 e somaram USS 28,9 bilhdes. Jd4 as compras do exterior avangaram 35,7% nesta comparacgdo e
somaram USS 20,8 bilhdes.

O conflito entre a Russia e a Ucrdnia tem restringido o comércio de alguns produtos, porém, ao mesmo tempo,
também elevou o prego de itens basicos, como petréleo e alimentos, beneficiando exportadores brasileiros e
atraindo recursos ao pais. Com isso, as exporta¢des para a Ucrdnia recuaram 92,9% no més, para US$ 1,25
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2022 Jan Fev Mar Abr Ano
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ooVesC3i(3 6,58 (.58 &/08 ~8.40 4,86
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AXE -8 =1,28 42 8 0,00
‘EleriCopeesd IP 2035 2.3 1,82 743 17 11,73
‘slor/Conpead MV (S 277 1.7 .51 -3.38 7,08
Tidlar Comerdlal Ptax (5) 3,050 -4.07 =731 577 -10,21
Dolar =423 -2.81 7,70 3932 -11,36
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0 indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), encerrou o més de abril com alta de 1,06%, estando

um pouco acima do esperado e sendo essa a maior variagdo para o més em 26 anos. Como resultado, o indice
acumula alta de 12,13% nos ultimos 12 meses.

Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE, apenas o de Habitacdo registrou deflagdo em
abril, ocasionado pela queda no custo da energia elétrica.

Ja os principais responsaveis por tal alta sdo alimentacdo e bebidas: (2,06%), transportes (1,91%) e saude e
cuidados pessoais (1,77%).

Em 12 meses, os combustiveis acumulam alta de 33,24%. J4 no grupo dos alimentos as principais altas foram do
leite longa vida (10,31%) e batata-inglesa (18,28%).
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O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) subiu 1,04% em abril, sendo o maior valor desde 2003. Como
resultado, o indice acumula alta de 4,49% no ano e 12,47% nos ultimos 12 meses.

A alta nos pregos de alimentos foi de 2,26% em abril. J4 nos precos de produtos ndo alimenticios a variagdo foi
de 0,66% no més.

Grafico evolugao do INPC (IBGE)

N2 122021 02ex bH2022 0572012 042022
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Perspectivas

De acordo com o ultimo Relatério Focus divulgado as expectativas sao de que o IPCA encerre o0 ano de 2022 a
7,89%. Ja a Taxa Selic apresenta expectativas de mais altas para as proximas reuniées do Copom, com isso, a
taxa deve encerrar o ano a 13,25%.

Devido ao cendrio de recuperagdo global da pandemia do Coronavirus e com a volatilidade elevada devido as
eleicdes presidenciais, o Brasil ndo deve passar por um grande crescimento econémico. Como resultado, as
perspectivas sdo de que o PIB feche 0 ano com apenas 0,70% de variacdo sobre 0 ano de 2021.

Com as expectativas de alta da taxa basica de juros norte americana, o dolar deve encerrar 2022 com cotagido
de RS5,00.

A guerra entre Russia e Ucrdnia continuara pressionando o preco das commodities no mercado internacional. Ja
as medidas de restricdo na China para tentar conter a disseminacdo do Covid-19 continua preocupando o
crescimento da economia global.

Sobre a nossa dtica, mantivemos a ndo recomendagdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A),
5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em fundos Gestio
Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom desempenho, indicamos
uma exposicdo de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os fundos de médio prazo representam 10%
de acordo com a nossa alocacio tatica.

Em relacdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa
de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestdao para que 0s recursos
necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF-
M1, IDkA IPCA 2A).

Ja para os titulos publicos, seguindo nossa otica e diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade. Recomernidamos que a exposicao seja feita primeiramente utilizando a marcagao a
mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia parg“makcacdo na
curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos tltimos tempos, e que possui boa expectativa, é a diversififacdo
em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a exposi¢do em fundos com hedge com
5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa em fundos que ndo utilizam hedge cambial também com
5%.

Quanto a fundos de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o
investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das
informag6es necessarias para subsidiar a tomada da decis3o.
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INVESTIDOR COMUM — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel ' Aos
clientes que
Renda Fixa 60% investem
—_— em Fundos
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0% de
Longo Prazo (IMA-B / FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestao do Duration 30%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de A¢bes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacoes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de
AcOes na proporgdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 1
Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Variavel 35%
Fundos de Agoes 25%
Multimercados 5%
Fundos de Participagoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso.
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Panorama Economico

PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 25%
Meédio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Variavel 40%
Fundos de AgGes 30%
Multimercados 5%
Fundos de Participagoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na propor¢do desse excesso.
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Panorama Economico

PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocagcdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) - 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 20%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 5%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de AgGes 40%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior {Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de AgBes na proporcdo desse excesso.

&
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D | INSTIT{TO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

- Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento {caracterizado como relatdrio. zarecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser
reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacao da eniprasa. As informagdes aqui contidas sao somente
com o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma hipétese, umia oferta de compra e venda ou solicitacao de compra e
venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo
consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utitizacgo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nan nos torna responsaveis diretos. As
informacoes aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informaces prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao
devem ser consideradas como tais,

As informacdes deste documento estio em consandncia com as informacées sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem
seus materials oficais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com
especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagées podem
ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestao ou no site da CYM (Comissac de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passade nao representa garantia de rentabilidade fitura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo
possuem além da volatiidade; riscos associadns a sua carteira de crédito e estruturacao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de
operacoes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liguidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outic valor exibido esta representado em Real (BRL) e
para as calculos, foram utilizadas observagtes diarias, sendo sua fonte o Sisterma Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de
garantia de resultados futuros ou a isencao de visco. Cabe a consultoria de valores moliiarios 4 prestagao dos servigos de orientacao,
recomendacao e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre invastimentos no mercado de valores
mobilidrios, cuja adocdo e implementacao sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os 1a8cursos descritos no art. 6° da Resolucao CMN
n? 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria,
excluinde qualquer tipo de recurso recebidos cuin finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008, art. 15 Inciso I,
alinea "a".

Na opcao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverado estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da
Resolucao CMN n® 4.963/21, Artigo 1°, § 19, Incisc VI e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, consideradoes aptos pelo orgado colegiade
competente do RPPS.

Cs RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracoes,
além da Resolucao CMN n® 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas altera¢ées, que dispsem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

d—
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9 ' INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORSS PUBLICCS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Resumo

Gestao. Caixa DTVM
Administradar. Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Economica Federal

Taxas

laxa de Administracac: 0,20%
Taxa de Performance: Nao possui
Caréncia. Nao ha

Piblico Alve:

Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

tundo
Fundo Feeder .
"Waster
MES  COTISTA Pl. FEEDER 1 MASTER

Mai/2021 176 4.637.859.082.40

Jun/2021 483 5.225.006.230,82
Julf2021 481 5.483.866.382,38
Ago/2021 500 7.588.743.402,64
Set/2021 500 7.457.833.577,94
Out/2021 508 6.971.439.407,32
Nov/2021 516 8.445.398.597, 24
Dez/2021 531 13.602.429.580,61
Jan/2022 534 14.6£93.290.660,98
Fey/2022 549 16.227.045.266,95
Mar/2022 565 15.773.057.881,61

Abr/2022 570 14.758.991.1256,98

Data base da analise: 29/04/2022

05.164.356/0001-84

Auditoria;  K2MG
Inicio:  10/02/200¢

Resolucao: Artigo 72 Inciso III, Alinea " a "

indice de Performan- . Nao possui
Taxa de Resgate:  Nac possui
Benchmark: CDI

investidor Qualificado: Nao

29,000,000,000

— pL
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— L
Master
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‘> . INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDURES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

e Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADQ

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 05.164.356/0001-84

Informacoes Operacicnais

Deposito Inicial:  1.000,00 Conversdo de Cota pera Aplicacao: D+0
Movimentacido Minima: 0,00 Conversdo de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Maxime Retorno Diario:  0,32% em 09/10/2020 Retormo acumulado desde o inicio:  336,68%
Numero de dias com Retorno Positivo: 3992 Numero de dias corn retorno negativo: 75
Minimo Retorno Diario:  -0,16% em 05/10/2020 Volatilidade desde o inicio:  0,31%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3w 6M 12m 24M VaR
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75 3,34 2,53 4,76 yWE; 9,00 2,16
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,83 3,28 2,53 4,68 7,08 9,38 1,92
IPCA + 4,94% A A, (META ATUARIAL) 1,43 5.92 4,93 8,60 17,65 31,75 3,29
O fundo possui ativos de emissores privades como ativo final na carteira? Nao

A

4/ I
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t> ' INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

- Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI¥A LP 05.164.356/0001-84

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos:

O objetivo do fundo & proporcionar aos seus cotistas a valorizacao de suas cotas por meic da aplicacdo dos recursos em carteira composta
por titulos publicos federais, indexados a taxas prefixadas, pés-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos; e operacées compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais.

Caracteristicas do Fundo:

Os ativos financeiros que compdem a carteira do fundo estardao expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das
variacoes das taxas de juros prefixadas, pos-fixad2s (SELIC/CDI) e/ou indices de precos.

Para alcancar seus objetivos, o fundo podera adquirir até 100% da carteira de Titulos Puklicos Federais ou Operacoes Compromissadas
lastreadas exclusivamente nesses titulos. Ndo ¢ permitido ao fundo a aquisicdo de ativo: financeiros ou modalidades operacionais de
emissores privados, pessoas fisicas ou juridicas.

Composicao da Carteira (31/03/2022):

A carteira do Fundo esta composta por:

Operacoes compromissadas (56,01% do PL)
Titulos Federais (43,96% do PL)
Valores a pagar/receber (0,03% do PL)

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo esta em linha com o indicador de desempenho (CDI), na maioria dos periodos analisados, refletindo aderéncia a
politica de investimentos proposta.

Taxa de Administracao:
Taxa de administracao em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante.

Risco:
Os principais riscos que o Fundo incorre estdo diretamente relacionados a "mercado”.

Enquadramento:

O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao dispositivo no Artigo 7, Inciso I, Alinea “a" da Resolucao CMN n° 4.963/2021,
nao havendo impedimento para aportes de recursos dos RPPS (requlamento v. 22/11/2021).

Pagina 3 de 7 Crédito & Mercdto Gestao de Valores Mobiliaries Lida.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 157 Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

= Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 05.164.356/0001-84

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operacio compromissada 4.829.475,34

B Titulos Federais 9.478.360,21

Operagao compromissada: 33,75%

os Federais: 66,25%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Operacdes Compromissadas - LTN - Venc: 01/07/2024 4.829.475,34 32,72
LFT - Venc' 01/09/2027 3.661.450,10 24,81
LFT - Venc.: 01/09/2023 2.479.107,31 16,80
LFT - Venec: 01/03/2027 1.051.562,585 712
LFT - Venc: 01/08/2026 665.329,51 4.51
NTN-B - Venc.. 15/08/2022 518.667,25 3,51
LTN - Venc: 01/07/2025 357.608,51 242
LFT - Venc: 01/08/2024 279.822,84 1,90
LFT - Venc: 01/03/2026 277.835,27 1.88
LFT - Venc: 01/03/2025 186.975.87 1,27
Total da Carteira:  177.325.454,32 L
Sub-segmento Valor Yo Caracteristica
CDI 18.247.641.1¢6 10.29 CURTO PRAZO - % 18.2d7.641 16 - 10,2905%

WA

Crédito & Mercado Ge de Valore: \Mﬂ‘hlh rios Ltda.
Rua Bardo we Paranapiacaba, 233 7159 Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410

Pagina 4 de 7



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORT 5 PURLIZOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Data hase da analise: 29/04/2022

CREDITO
& MERCADO
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI*A LP 05.164.356/0001-84
Rentabilidade
L0
0.75
050
0.25 —
0.00
e\“’\ \Q\\ S ¥ ) ‘;(j\ o\\’/\ ‘\0\\ &'\/ \‘5\ . Q Q\vq- YQ,Q-
Retorno Eetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado Volatilidade Sharpe  Administragao

CAIXA BRASIL TITULOS

PUBLICOS FI RENDA 075 3,34 4,76 723 9,00 336,68 2,16 0,20
FIXA LP
CDl 083 3.28 4,68 7.08 9,38 1,92
2021/2022 MAE JUN UL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS FI 029 031 038 040 043 052 059 078 079 08 088 075 334 723
RENDA FIXA LP
CDI 027 031 03 043 044 048 059 C78 073 075 082 083 328 7.08

Enquadramento do fundo pela resolucao 4.9¢3 - Estratégia de alocacdo - Limite 2022

Resoiuvi;do Carteira Inferior Alve Superior  GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artige 7°, Inciso I, Alinea " a" 60,00 54.067.891,13 30.48 18062 17,37 70,00 70.059.926,89

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereirc /2021) e,0 possivel investimeptc do RPPS ha's

novos investimentos no FUNDO. l

Pagina 5 de 7
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b INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

= . Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIYA LP 05.164.356/0001-84

Avaliacdo do fundo dentro do contexto ca carteira do RPPS de ITATIAIA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocacdo maxima no limite superior de até
70,00% em fundos enquadrados no Artigo 7° Inciso lll, Alinea " a " da Resolugio CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira
apresenta 30,49% (base abril/2022), havendo margem para noves investimentos até o limite superior de R$ 70.059.926,89.

Dado o PL do FUNDO (base abril/2022), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 1.863.517.379,61 para novos
investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 10,29% da carteira em fundos com
estratégias semelhantes (Curto Prazo).

Fundos deste segmento possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim
mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem
como o aumento da exposicao em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de MEDIO PRAZO.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicoes que atendem as novas condicdes
estabelecidas na Resolugado CMN n° 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2° Inciso |, portanto, o fundo esta apto
para receber aportes do RPPS.

Santos, 20 de maio de 2022

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.

Crédito & Merghdo Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiagdba, 233 - 15% Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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b j INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDGRES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

- Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADOC

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio. parecer ou analise) foi preparado para usy exclusivo do destinatario, nao podendo ser
reproduzido ou distribuidoe por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da emprasa. As informagoes aqui contidas sao somente
com o ohjetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhima hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitacao de compra e
venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAQ que reflete o momento da analise e sio
consubstanciadas eminformaces coletadas em fontes piblicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informacoes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos, As
informacbes aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informacées prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao
devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consandncia com as informacoes sobre o¢ produtos mencionados, entretanto nao substituem
seus materiais oficiais, come regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com
especial atencdo para as clausulas relativas ao objetiva, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as informacées podem
ser obtidas com o responsavel pela distribuigdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida ne passado ndo represcnta garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo
possuem, aléem da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacio. Cs riscos inerentes aos diversos tipos de
operacoes com valores mobiliarios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outio valor exitido esta representado em Real (BRL) e
para os calculos, foram utilizadas observagbes diarias, sendo sua forite o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de consultoria de valures mobilidrios para a emissio deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de
garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientacio.
recomendacao e aconsethamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores
mobiliarios, cujaadocdo e implementacao sejam exclusivas do cliente.

Na apuracao do calcule de rentabilidade da casteira de investimentos sao considerados 0s recursos descritos no art, 6° da Resolucdo CMN
n® 4.963/2021, provenientes do recothimento das aliquotas de contribuicao dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria,
excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008, art. 15, inciso 11,
alinea "a"

Na opgao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverao estar credenciacdos. em obediéncia aos requisitos da
Resolucan CMN n® 4.963/21, Artigo 12, § 19, Incise VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e aite. ag0es, considerados aptos pelo 6rgédo colegiado
competente do RPPS.

Os RPPS deverm estar adequados 3s normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracges,
além da Resolugao CMN n® 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteracdes, que dispéein sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdencia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municinias e da outras providéncias.

i hY
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&/} ' INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

CREDITO
& MERCALD

RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO

Resumo

Gestaos Rio Bravo Investimentos
Administrader. BEM DTVM

Custodiante.  Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracado: 1,20%
Taxa de Perforinance: Nao possui
Carencia: Nao ha

Plblico Alvo:  Investidores em geral

Evolucao PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Mai/2021
Jun /2021
Julz2021

Ago/2021
Set/2021
Out/2021
Nov/2021
Dez/2021
Jan/2022
Fev/2022
Mar/2022

Abr/2022

Pagina 1 de 6 Crédito & Mercad

Data base da analise: 29/04/2022

44.602.982/0001-67

Audlitoria:  Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio:  08/03/2022

Resotucao: Artige 10° Inciso I

[ndice de Performance. N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Senchimark: Ibovespa

Investidor Qualiticaaw: Nao
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Master
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t} INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

CREDITO
& MERCADO

RIO BRAVO PROTECAO I FI MULTIMERCADO

Informacoes Operacionais

Deposite Inicial: 50.000,00
Movimentacao Minima:  1.000,00

Dispanibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  em
Numero de dias com Retomo Positivo:

Minimo Retornio Diatio;  em

Performance comparativa - Valores em (% }

Data base da analise: 29/04/2022

44.602.982/0001-67

Conversio de Cota para Avlicagdo: D+0

Conversio de Cota para Resgate: D+1du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulade desde o inicio:

Numero de dias com retorno negativo:

Volatilidade desde o inicio:

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M aM 12zM 24M VaR
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO - - - - - - -
INDICE DE REFERENCIA (Ibovespa) 1,10 2,91 3,81 4,23 8,27 34,00 48,74
IPCA + 4,94% A.A. (META ATUARIAL) 1,43 5,92 4,93 8,60 17,65 31,75 3,29
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao

ok

A~
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Comentario sobre os fundamentos do fundo

Caracteristicas do Fundo/Politica de Investimentos:

O Fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis
nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambial e derivativos, negociados nos mercados interno, sem o compromisso de concentragao
em nenhuma classe especifica.

Caracteristica:

0 objetivo do Fundo sera acompanhar a variacdo do Indice IBOVESPA, com protecao do capital investido durante a vigéncia da "operagao
estruturada”, a qual é uma operagao constituida por derivativos vinculados ao IBOVESPA e com exposicao a taxa de juros prefixadas, pos
fixadas e indices de precos, devidamente negociados em bolsa de valores ou balcao organizado.

0 fundo busca proporcionar um dos 03 cenarios possiveis:

Cenario 01

Caso o Ibovespa fique abaixo de 9,0%, a rentabilidade esperada sera de 9,00%.

Cenario 02

Caso o Ibovespa fique entre 9,00% e 50,0%, a rentabilidade esperada sera o retorno absoluto do Ibovespa no periodo.
Cenario 03

Caso o Ibovespa fique acima de 50,0%, a rentabilidade esperada sera de 25,50% + 9,00%.

O FUNDO tera prazo de caréncia para resgate de ate 25 meses contados a partir do dia util anterior ao inicio da "operacao estruturada”
(“Periodo de Caréncia").

Taxa de Administragao:

A taxa de administracio esta em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégia semelhantes.
Risco:

O risco que o Fundo incorre predominantemente ¢é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 07/03/2022), esta devidamente enquadrado quantc ao disposto no Art. 10°, Inciso I, da resolugao
CMN n° 4.963/21, nao havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

PP EY -
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Data base da analise: 29/04/2022

44.602.982/0001-67

Rentabilidade
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado Volatilidade  Sharpe  Administragao
RIO BRAVO PROTECAO 120
il FI MULTIMERCADO )
hovespa 2,91 4,23 -9.27 34,00 48,74
ANO ACU
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCA DO
lbovespa
Enquadramento do fundo pela resolucao 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2022
Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior  GAP Superior
Artigo % Carteira $ % %o % $
10,00 15.428.129,44 8,70 209 10,00 10,00 2.304.415,99

Artigo 10°, Inciso |

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 0,00 para novos

investimentos no FUNDO.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para .:z0 exclusivo do destinatario, nao podendo ser
reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autotizacao da empresa. As informacges aqui contidas sdao somente
com o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e
venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sao
consubstanciadas em informacées coletadas em funtes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacao destas informacées em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As
informacdes aqui contidas nao representam gararitia de exatidao das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao
devem ser consideradas cemo tais.

As informacoes deste documento estdo em consanancia com as informacoes sobre os produtos mencionados, entretanto nao substituem
seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com
especial atencao para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos predutos. Todas as informacoes podem
ser obtidas com o responsavel pela distribuicao, gestéo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracao buscou atender os abjetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade fuiura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo
possuem, atém da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de
operacbes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura = de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e
para os calculos, foram utilizadas observacoes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacac de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissao deste documeiio ndo assegura ou sugere a existéncia de
garantia de resultados futuros ou a isengao de tisco. Cabe a consultoria de valores mobilidrios & prestacdo dos servigos de orientacao,
recomendagdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre invesiimentos no mercado de valores
mobilidrios, cuja adocdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracao do calcuio de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados 03 recursos descritos no ait. 6° da Resolucdo CMN
n® 4.963/2021, provenientes do recelhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria,
excliinde qualguer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso I,
alinea "a".

Na opcéo de realizar o investimento, o administtador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da
Resolugao CMN n® 4.963/21, Artigo 1°, § 19, Inciso VI, e § 3°, Portana MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo érgdo colegiado
competente do RPPS.

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteractes,
além da Resolucao CMN n® 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteragdes, que dispéem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

—
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Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITATIAIA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocacdo maxima no limite superior de até
10.00% em fundos enquadrados no Artigo 10° Inciso | da Resolugiao CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira apresenta 8,70%
(base margo/2022), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 2.304.415,99.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 1,92% da carteira em fundos com
estratégias semelhantes (Multimercado).

Consideramos importante a exposi¢do em fundos do segmento multimercado, a fim de proporcionar maior diversificagéo da
carteira de investimentos. Fundos deste segmento permitem que o gestor invista com liberdade em ativos de diversas classes de
risco, tais como moedas, derivativos, agdes, entre outros. Fundos Multimercado, em geral, possuem retornos mais atrativos
comparativamente, auxiliando o RPPS no cumprimento da meta atuarial.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem
como o aumento da exposicdo em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos gue 0s recursos sejam resgatados do segmento de MEDIO PRAZO .

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicoes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Santos, 20 de maio de 2022

Créditc & Mescado Gestdo de Valoreg Mobiliarios Ltda.
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