ATA DA 04* REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IPREVI —27/10/2022.

Aos vinte e sete dias do més de outubro de dois mil e vinte e dois, as 09:00 (nove)
horas, deu-se inicio a 042 (quarta) Reunido Extraordindria deste Comité de
Investimentos, na sede do IPREVI, localizado a Avenida dos Expedicionarios, n.° 301,
Centro, ltatiaia — RJ, convocada através da Carta/COMINIPREVI/019/2022. Neste ato
estiveram presentes os seguintes servidores: Alessandra Arantes Marques, Carolina
Tavares de Lima, Edgar Soares de Aguiar, Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias, Ives
Pereira Tavares, membros do Comité de Investimentos (COMINIPREVI). Participou de
forma presencial o consultor da empresa Crédito e Mercado Sr. Victor Hugo Gomes. A
Diretora Presidente - Alessandra Arantes Marques iniciou a reunifo saudando a todos, e
adentrou em seguida as pautas previamente agendadas para o dia: Apresentacio,
analise e aprovagao do Estudo de Solvéncia e de Gestio de Ativos e Passivos
(ALM) pela Consultoria de Investimentos Crédito e Mercado - Sr? lonnara
Salvador Silva — A apresentagéo do Estudo de Solvéncia e de Gestio de Ativos e
Passivos (ALM - Asset Liability Management) que consiste em compatibilizar a
estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de receitas/despesas
previdenciarias, atuarialmente projetado. Explanou que o presente estudo realizado com
base no Relatério de Avaliagdo Atuarial valido para o exercicio de 2022 elaborado pelo
atuario José Guilherme Fardin, que tem por objetivo identificar a razdo de solvabilidade
do plano de beneficios previdenciarios, considerando premissas e hipoteses de
simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial, distribuicdo dos recursos investidos,
conjugado com os riscos de oscilagdo das taxas de juros praticadas no mercado
financeiro, e os resultados projetados objetivam um melhor entendimento dos riscos
inerentes a gestdo dos recursos realizados pela Autarquia em busca de minimizar os
impactos do descasamento do ativo e passivo do plano de beneficios, passando a ser
uma indispensavel ferramenta de gestdo e tomada de decisdo, contemplando os
possiveis riscos e identificando com a devida antecedéncia, evitando que os demais
servidores e o Ente arquem com a variagdo n&o prevista desses riscos, afinal o sistema
€ contributivo, ou seja todos s&o corresponsaveis. Explanou também sobre os seguintes
topicos: metodologia, andlise da base cadastral, andlise do fluxo de caixa (passivo),
analise do patriménio liquido (ativo), composicdo da carteira, andlise de risco,
prognostico de carteira, simulacdes de longo prazo (cenério base), simulagées de longo
prazo (cenario alternativo), quadro demonstrativo da rentabilidade dos investimentos,
aviso legal e nota importante (relatério de ALM). Discorreu sobre o prognostico de
Fronteira Eficiente da carteira, e através da analise do fluxo do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia para os proximos 75 anos, utilizou a
duragdo do passivo estimado na avaliagdo atuarial e calculado pelas métricas da
Secretaria de Previdéncia em 21,8 (vinte € um anos e oito meses), aproximando-se da
Duraction da Carteira Eficiente sugerida de n.° 08. (Longuissimo prazo 30,90%, longo
prazo 15,5%, médio prazo 8%, curto prazo 0%, CDI 0% , Crédito privado 0%, FIM 0%,
Agdes 22,40%, FIP 2,5%, FlI 20,00%, FI Exterior 20,00%, totalizando retorno esperado
de 100% , Risco 9,0% e duraction média 21 ,97) . Apbs exposicio e discussio de todos
0s pontos, ressaltou em consideracdes finais que a Portaria MF n° 1.467/2022
estabelece, em seu artigo 26°, que a taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa
de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢cdes
do RPPS devera ser equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo & durag&o do passivo do
RPPS. Demonstrou que a taxa de juros parametro calculada pelo atuario com base no
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Artigo 26° da Portaria MF n° 1.467/2022, definida em 4,93%, é a rentabilidade esperada
para o conjunto dos investimentos + IPCA, aprovada pelos 6rgdos colegiados.
Entretanto as estimativas, com base nos cendrios prospectivos, indicam que a
rentabilidade real média dos investimentos no longo prazo deve situar-se na faixa de
3,21% a 4,42% ao ano. Considerando que a meta de rentabilidade definida através da
meta atuarial de 4,93% mostrou-se superestimada no Longo Prazo, em todos os
cenarios para todas as carteiras utilizadas para a projecéo, ficando estabelecido como
principal desafio para equipe gestora diminuir os impactos atuariais nos patrocinadores
do plano (Ente Federativo). Foi recomendada que seja utilizada a carteira otimizada para
definicdo de alocagdo estratégica (Longo Prazo), sendo recomendada ainda a sua
utilizagdo na definigéo de sua Politica de Investimentos. Para as alteracées de curto
prazo, foi recomendado o estudo tatico da carteira, onde devera ser ponderado as
expectativas macroeconémicas de curto prazo, com o objetivo de maximizar a
rentabilidade esperada da carteira. Encerrando a apresentagéo, parabenizou a gestdo
previdenciaria e financeira realizada pelo IPREVI. A Diretora Presidente agradeceu
apresentacdo e ressaltou que a parceria entre o Comité de Investimentos e a Crédito e
Mercado, tem apresentado bons resultados. Dando prosseguimento foi realizada a
Apresentacido e analise da Carteira de Investimentos do IPREVI pelo consultor da
Crédito e Mercado, Sr. Victor Gomes, visando a readequacdo e otimizagido dos
investimentos — A Diretora Presidente — Alessandra Arantes Marques, em virtude de
solicitac&o realizada pelos membros do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal sobre
0s recursos apresentados para aplicagdo em titulos publicos e o aumento de volume de
recursos na instituicdo Banco do Brasil, solicitou que seja realizado um relatério
pormenorizado para demonstrar a transparéncia nos investimentos. Foi requerida a
elaboragéo do estudo de correlagéo entre os fundos de renda fixa, renda variavel e
fundos no exterior para otimizar a carteira, no intuito, de reduzir o quantitativo de fundos
com estratégia parecida, no entanto, com rentabilidade diferenciada. Foi sugerida a
cotagao para futura aquisi¢do de letras financeiras, CDB e apuracao da rentabilidade de
fundos atrelados ao indice IRFM, bem como fundos de crédito privado. Foi requerido um
planejamento de entrada de valores de recursos das contribui¢des previdenciarias e
parcelamentos para aplicagdes futuras nos produtos sugeridos, apés o estudo de
viabilidade e rentabilidade. Em seguida foi realizada a Apresentagcdo do Fundo Queluz
Gestdo de Recursos pela Atina Investimentos — Pelos consultores: Felipe Affonso,
Thiago Norte, Luiz Arnold e Sylvio Botto — A Diretora Presidente agradeceu a presenca
de todos, e o apoio recebido pelos integrantes da empresa Atina ao longo de sua
trajetéria a frente do IPREVI. O Sr. Felipe iniciou a explanagao sobre ocorrido com o
Fundo Queluz Gestdo de Recursos, esclarecendo que a cota do referido fundo teve uma
rentabilidade negativa de 29% no dia 14/10/2022, e de posse dessa informacéo,
procurou o gestor do fundo. Esclareceu que o referido fundo tem 66 cotistas, 20 cotistas
sao gestores de RPPS e dos quais 09 s&o clientes empresa Atina que confiaram na
qualidade do produto apresentado. Os fundos s3o acompanhados diariamente e o
acontecimento atipico foi explicado pelo Sr. Luiz Arnaud, no sentido de que o gestor do
fundo entendeu que o cenario p6és pandemia seria incentivado pelo aumento do
consumo e investiu em papéis atrelados a essa estratégia. O gestor apostou ainda em
mercado de indices futuros e derivativos, e com isso trouxe lucratividade para carteira,
ocorre que ao apostar nessa estratégia no dia 14/10/2022, alavancado acima do limite
permitido, o mercado se comportou de maneira diferente daquele esperado pelo gestor e
acarretou perdas no fundo além do permitido pelo regulamento aprovado, e a Gestora
resolveu zerar as operagbes em indices futuros, o que acarretou perdas para o fundo.
Apesar das perdas o fundo ainda apresenta uma performance acima do indice Bovespa
ao longo dos anos, com rentabilidade de — 22,1% no ano. O Sr. Sylvio Botto discorreu
sobre o cenério econdmico mundial e nacional, e a expectativa € que a bolsa brasileira
volte a crescer e recuperar a rentabilidade das cotas. Para esclarecimento dos fatos,
foram abertos processos na ANBIMA, CVM e contratada uma auditoria especifica para

2




andlise das operagdes do fundo realizada dia 14/10, ressaltou que o gestor responsavel
foi demitido. Com relag&o aos cotistas, o fundo tem condig&o de retomar a rentabilidade,
nesse momento ndo esta fechado para operagbes, sendo possivel a realocacgéo tatica,
no entanto, defende a permanéncia do fundo, pois o mesmo tem condicbes de
devolucéo do principal a médio prazo, através de gestdo eficiente. Em sequéncia, foi
distribuido aos membros do COMINIPREVI relatério contendo relagdo do fundo valor FIA
da carteira e historico do fundo até 13/10/2022. Foi sugerido que seja realizado um
acompanhamento dos movimentos do fundo de maneira estratégica. Apds a
apresentagao, o Comité de Investimentos, ponderou que a perda ocorreu devido a
realizacdo de operagao alavancada contrariando o regulamento do fundo e a Resolucgéo
4963/2021, deixando os recursos aplicados expostos a riscos operacionais, dessa forma
foi deliberada pela retirada do montante total dos recursos aplicados no fundo Queluz
Valor Fia Agbes. O referido fundo tem uma caréncia de resgate de 13 (treze) dias, e na
proxima reunido do Comité de investimentos sera deliberado sobre a nova realocagao
do recurso. Dando seguimento, foram apresentadas as andlises dos fundos de
Investimentos: Daycoval Ibovespa Ativo FI Ac¢des, 4UM Fl Actes BDR Nivel | e Rio
Bravo Prote¢éo Bolsa Americana Il FI Multimercado, todos com parecer positivo da
Consultoria de Investimentos. Apds discussdo, ficou consignada a importancia da
exposicdo em fundos do segmento multimercado, a fim de proporcionar maior
diversificacdo da carteira de investimentos, considerando que fundos de capital
protegido tém como objetivo captar recursos dos clientes, com intuito de proteger o
investimento. Apos o periodo da operacdo estruturada, o RPPS tera o valor investido
mais o retorno preestabelecido dependendo do cenéario possivel nesse periodo. Fundos
com essa estratégia, podem se tornar uma boa opgdo em periodos de instabilidade
politica e econémica. Diante do exposto, foi deliberado pelo resgate de R$ 2.900.000,00
(dois milhGes, novecentos mil reais) do fundo de investimentos BB perfil FIC Renda Fixa
Referenciado DI e aporte no fundo Rio Bravo Protecdo Bolsa Americana |l Fl
Multimercado. Por fim, todos os membros presentes do Comité de Investimentos
manifestaram-se favoravelmente pela conformidade do parecer da 42 (quarta) Reuni&o
extraordinaria. Nada mais havendo a ser tratado no dia, o Sr.2 Alessandra Arantes
Marques deu por encerrada a reunio. Lavrada a presente ata e achada exata, a mesma

vai assinada pelos membros presentes. . . " A
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