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CARTA/COMINIPREVI/006/2024

Do: Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Itatiaia
Alessandra Arantes Marques

Para: Membro do Comité de Investimentos
Data: 13 de maio de 2024.
Assunto: 52 Reunido Ordinaria COMINIPREVI

Prezados Senhores,

Convoco Vossa Senhoria para participar da 52 Reunido Ordinaria do COMINIPREVI - Comité de

Investimentos do IPREVI, que acontecera no dia 15 de maio de 2024, as 09 horas, na sede do

IPREVI, com a seguinte pauta:

e Apresentacdo do Relatério “Nossa Visdo” elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito
& Mercado com énfase na Retrospectiva, Relatério Focus e Perspectivas para o Exercicio de
2024,

e Apresentacdo e analise do Relatério Analitico dos Investimentos — Competéncia: Abril/2024,
elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado;

e Apresentagdo do Relatério Mensal de Investimentos — Més: Abril/2024, elaborado pela
Tesoureira do IPREVI;

e Apresentacdo do Demonstrativo dos recursos Aplicados pelo IPREVI - Competéncia:
Abril/2024, elaborado pela Tesoureira do IPREVI;

e Apresentacdo de Credenciamento: Préprio Capital Gestdao de Recursos LTDA (CNPJ
13.993.865/0001-48);

e Apresentacao da empresa Performe Investimentos, pelo consultor Sr. Rodrigo Moraes;
e Apresentagdo da empresa Vinci Partners, pelo consultor Sr. Eduardo Reichert;

e QOutros.

Atenciosamente,
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COMPROVANTE DE RECEBIMENTO
CARTA/COMINIPREVI/006/2024
52 REUNIAO ORDINARIA

Convoco Vossa Senhoria para participar da 52 Reuni&o Ordinaria do COMINIPREVI - Comité
de Investimentos do IPREVI, que acontecera no dia 15 de maio de 2024, as 09 horas, na sede do
IPREVI, com a seguinte pauta:

e Apresentagéo do Relatério “Nossa Visédo” elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito &
Mercado com énfase na Retrospectiva, Relatério Focus e Perspectivas para o Exercicio de 2024;

e Apresentacdo e andlise do Relatério Analitico dos Investimentos — Competéncia: Abril/2024,
elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado;

o Apresentacdo do Relatério Mensal de Investimentos — Més: Abril/2024, elaborado pela
Tesoureira do IPREVI;

e Apresentacéo do Demonstrativo dos recursos Aplicados pelo IPREVI — Competéncia: Abril/2024,
elaborado pela Tesoureira do IPREVI;

e Apresentacdo de Credenciamento: Proprio Capital Gestdo de Recursos LTDA (CNPJ
13.993.865/0001-48);

e Apresentacdo da empresa Performe Investimentos, pelo Sr. Rodrigo Moraes;

e Apresentacdo da empresa Vinci Partners, pelo Sr. Eduardo Reichert;

e Qutros.

Atenciosamente,
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Alessandra Arantes Marques
Membro Titular
Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias

Membro Titular
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Carolina Tavares de Lima
Membro Titular
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Diretora Presidente

Matricula 7724

Ives Pereira Tavares
Membro Titular

Edgar Soares de Aguiar
Membro Titular
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52 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA

DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA.

Aos 15 dias do més de maio de dois mil e vinte e quatro, as 09 horas na sede da IPREVI, deu-se
inicio a 5 (quinta) Reunido Ordinaria deste Comité de Investimentos, no exercicio vigente,
convocados para a Reuniao através da Carta/COMINIPREVI/006/2024. Neste ato participaram os

seguintes servidores:

&1

COMITE DE INVESTIMENTOS

SERVIDORES

POSIGAO

ASSINATURA

Alessandra Arantes Marques

Membro Titular

QA OMmAon m«/%

Flavia Gongalves Cavalcante

Membro Suplente

TR

Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias

Membro Titular

M

Hudson Valério Marcilio de Oliveira

Membro Suplente

Carolina Tavares de Lima

Membro Titular

7

Angela Maria Ribeiro da Silva

Membro Suplente

Cleverton Silva Barbosa

Membro Suplente

Edgar Soares de Aguiar Membro Titular
. e
Rosangela de Jesus Silva Oliveira Membro Suplente
o /\
Ives Pereira Tavares Membro Titular %" '
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52 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

RELATORIO ANALITICO DOS INVESTIMENTOS

> Aos quinze dias do més de maio de 2024 reuniu-se o Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de ltatiaia, para em
conjunto do cumprimento previsto nos incisos lil e V do artigo 3° da Portaria MPS
N° 519 de 24 de agosto de 2011 que em consonancia com a Resolugdo CMN 3.922
de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN N° 4.604 de 19 de
outubro de 2017, deliberarem sobre aprovacdo: Apresentacdo e analise do
Relatério Analitico dos Investimentos — Competéncia: Abril/2024, Apresentacao do
Relatério Mensal de Investimentos — Més: Abril/l2024, Apresentacdo do
Demonstrativo dos recursos aplicados pelo IPREVI — Competéncia: Abril/2024.

Estiveram presentes os seguintes servidores:

ALESM& E

Membro Titula

AN~
CAROLIN@\/VARES DE LIMA

Membro Titular

UES ISALTINA CASSIA DA S. ALVIM DIAS
Membro Titular

IVES PE TAVARES
Membro Titular

e e T e S e ST vty

IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio de Itatiaia
Avenida dos Expediciondrios N° 301 - Centro - Itatiaia - RJ.
CEP 27580-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043.
CNPJ 03.716.646/0001-68
Email: contato@iprevi.ri.gov.br



®

CREDITO
& MERCADO
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em abril de 2024

9@%% ﬁ\ o - ok

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de Jjunho de 2022,



O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

e Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 11.618.731,13 4,41% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a '
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 7.478.597,08 2,84% : 879 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 2.461.459,98 0,93% 796 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 6.424.458,32 2,44% 652 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Né&o ha 3.172.470,32 1,20% 648 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 15/08/2024 1.682.769,39 0,64% 26 0,87% Artigo 7°, Inciso I, Alinea' b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 5.782.905,11 2,19% 799 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b *
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI ._»m... D+0 Nao ha 9.506.188,13 3,61% 834 0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl RENDAF... D+0 Néo ha 6.195.179,00 2,35% M 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 54.312,79 0,02% 772 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 4.060.234,78 1,54% 456 0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO FI RENDA FIXA LP D+1 Né&o ha 2.106.541,07 0,80% 8.461 0,90% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAF... D+1 Nao ha 1.741.317,81 0,66% 222 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | D+1 Néo ha 5.705.697,22 2,16% 98 0,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
MAG INFLACAO ALOCAGAO DINAMICAFI _»mz,0> FIXALP | D+3 Nao ha 1.489.600,73 0,56% 1.999 0,82% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 13.089.303,80 4,96% 339 2,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 15.970.569,64 m.omm\e 1.144 0,10% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' a '
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA U+o Nao ha 10.961.975,25 A..A 6% ‘ 439 o.._.wﬁv\o‘ .. M»&mo 7% _:o_.mo.:_,. Alinea'a’ |
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Néo ha 5.031.419,86 1,91% 412 0,09% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"’
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX... D+1 Nao ha 2.340.561,23 o.mm$D\ 211 0,10% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea ‘/m :
. A
Péagina 1 de 23 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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.V INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

- Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2024)

e

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FiXA D+2 du Néo ha 5.271.009,60 2,00% 31 2,23% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’
SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 12.183.751,85 4,62% 113 ) 2,52% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’
SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 2.643.608,05 1,00% 680 0,36% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP D+1du Nao ha 10.690.065,72 4,05% 690 4,39% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES D+4 Nao ha 7.203.340,45 2,73% 461 2,71% Artigo 8°, Inciso |
4UM SMALL CAPS FIAGOES D+20 Néao ha 5.775.071,16 2,19% 674 1,59% - Artigo 8°, Inciso |
AZ QUEST ACOES FIC ACOES D+4 N&o ha 2.682.582,58 1,02% 2.819 1,37% Artigo 8°, Inciso |
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI AGOES D+16 du N&o ha 6.928.674,22 2,63% 191 3,09% Artigo 8°, Inciso |
BB ACOES VALOR FIC AGOES D+33 Néo ha 1.348.504,63 0,51% 1.228 0,17% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO INSTITUCIONAL IBX ALPHA FIC ACOES D+3 Nao ha 4.674.700,34 1,77% 24 2,86% Artigo 8°, Inciso |
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIAGOES D+15 Néo ha 9.375.852,78 3,56% m.‘mmw 0,66% Artigo 8°, Inciso |
FINACAP MAURITSSTAD FIAGOES D+3 Nao ha 4.684.369,83 1,78% 324 1,08% Artigo 8°, Inciso |
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES D+32 Nao ha 11.032.435,68 4,18% 99 0,41% Artigo 8°, Inciso |
MAG BRASIL FI ACOES D+4 Nao ha 5.535.746,89 2,10% 1.555 1,87% Artigo 82, Inciso |
MULTINVEST SMALL CAPS FI AGOES D+1du N&o ha 1.021.732,07 0,39% ‘ 135 4.47% Artigo 8°, Inciso |
PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES D+3 Nao ha 2.035.880,98 0,77% 3.851 0,58% Artigo 8°, Inciso |
SICRED! SCHRODERS IBOVESPA FI AGOES D+4 Nao ha 4.953.275,62 1,88% A 4.180 2,36% Artigo 8°, Inciso |
SOMMA FUNDAMENTAL FI ACOES D+3 du Nao ha 289.475,73 0,11% 45 0,99% Artigo 8°, Inciso |
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC AGOES D+32 Né&o ha 6.357.362,72 2,41% 58 0,30% Artigo 8°, Inciso |
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVE... D+6 du N&o ha 3.470.518,96 1,32% 2120 1,64% Artigo 9°, Inciso Il

Pagind 2 de 23 - Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
> _/ i Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE I1AIIAIA

5 Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTL... D+4 du Né&o ha 1.434.357,11 0,54% 175 0,42% Artigo 9°, Inciso Ii
SOMMA ROBOTICA E INTELIGENCIA ARTIFICIAL USD INV... D+6 du Nao ha 2.058.356,63 0,78% | 13 11,05% Artigo 9, Inciso Il
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIAGOES BDR NIVE... D+4 Nao ha 3.528.522,02 1,34% 139 0,25% Artigo 9°, Inciso Il
DAYCOVAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 2.593.171,61 0,98% 544 10,69% Artigo 9°, Inciso llI
ITAU FIC AGOES BDR NIVEL lI D+3 du Nao ha 2.699.918,05 1,02% 3.133 1,74% . Artigo 9°, Inciso lil
BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO D+4 . Nao ha 6.456.193,31 2,45% 489 3,61% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC ... D+0 Néo ha 768.546,70 0,29% 155 0,63% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 N&o ha 3.774.970,44 1,43% 7.251 0,21% Artigo 10°, Inciso |
RIO BRAVO PROTEGCAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIME... D+3 du N&o ha 3.352.711,62 1,27% 10 6,45% . Artigo 10°, Inciso |
RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO D+3 du Néo ha 3.354.941,00 1,27% 20 2,54% Artigo 10°, Inciso |
RIO BRAVO PROTEGCAO Il FI MULTIMERCADO D+3 du Néo ha 2.227.174,57 | 0,84% 20 | 1,27% Artigo 10°, Inciso |
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC _SC_.A__SmW.,O>UO 1P D+1du Néo ha 4.813.710,59 1,83% 10.489 1,65% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 Nao se ... Nao se aplica 1.583.200,00 0,60% 1,09% Artigo 11°

Total para calculo dos limites da Resolugao 263.678.026,15

Y & »
MW/ Aon.

\¥\¥]
gummnm 3de Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SF
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-841!



o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

= Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2024)

Estratégia de Alocagdo - 2024

Artigos - Renda Fixa Pré MMMMWMMME_ 3 Carteira $ Carteira , mcmhﬂo..
Inf Alvo Sup

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 100,00% 11.618.731,13 4,41% 0,00% 8,00% 22,85% wm.mu‘_ 697,85 y ¢
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00% 70.951.035,53 26,91% 13,00% 22,00% 65,00% 100.439.681,47 . L_
Artigo 7°, Inciso llI, Alinea'a’ 70,00% 54.402.895,48 20,63% 15,00% 20,00% 70,00% 130.171.722,83

Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 A 0,00% 0,00% 5,00% 20,00% 52.735.605,23

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 10,00% 10.690.065,72 4,05% 0,00% 5,00% 10,00% 15.677.736,90

Total Renda Fixa ‘ 100,00% 147.662.727,86 56,00% 28,00% 60,00% 187,85% ,

RENDA FIXA 147.662.727,86
I RENDA VARIAVEL 73.899.005,68

| EXTERIOR 15.784.844,38

*| ESTRUTURADOS 24.748.248,23

"I FUNDO IMOBILIARIO 1.583.200,00

® ATENGAO! Os limites respeitam as condigdes previstas na Resolugdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestéo!

L~

- Paging4)de 23 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
% = Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso ||
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Resolugao

Axtigos:-Sitrios Pré Gestao - Nivel 2

Artigo 9°, Inciso |l 10,00%
Artigo 9°, Inciso I 10,00%
10,00%

Total Exterior

Resolugdo
Proé Gestao -
Nivel 2

40,00%
40,00%
10,00%

5,00%
10,00%

40,00%

Carteira $

6.963.232,70
8.821.611,68

15.784.844,38

Carteira $

73.899.005,68
0,00
24.748.248,23
0,00
1.583.200,00

100.230.453,91

Carteira

2,64%
3,35%

5,99%

Estratégia de Alocagao -
Carteira -

Inf Alvo Sup
28,03% 10,00%  25,00% 40,00%
0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
9,39% 3,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
0,60% 0,00% 1,00% 5,00%
38,01% 13,00% - 31,00% 100,00%

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2024

Inferior Alvo Superior
| 0,00% 3,50% . 10,00%
0,00% 3,50% a.ooo\o
0,00% 7,00% 20,00%

GAP
Superior

31.572.204,78
105.471.210,46
1.619.554,39
13.183.901,31

11.600.701,31

GAP
Superior

19.404.569,92

17.546.190,94

B
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CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

Artigos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'a '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |l

>:_m.o 110

Artigo 12°

Carteira $

11.618.731,13
70.951.035,53
54.402.895,48
10.690.065,72
73.899.005,68
0,00
6.963.232,70
8.821.611,68
24.748.248,23
0,00
1.583.200,00

0,00

Estratégia de Alocagédo - 2024

Carteira %

4,41
N.m.o‘_
20,63

4,05
28,03

0,00

2,64

3,35

9,39

0,00

0,60

0,00

Limite
Inferior (%)
0,00
13,00
15,00
0,00
10,00
0,00
0,00
0,00
3,00
0,00
0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Superior (%)

22,85
65,00
70,00
10,00
40,00
40,00
10,00
10,00
10,00

5,00

5,00

10,00

S

L

ANl ™~

— Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sao Paulo/SP.
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2024)

Gestao

CAIXA DTVM

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
SICREDI

ITAU ASSET MANAGEMENT

SOMMA INVESTIMENTOS

RIO BRAVO INVESTIMENTOS

4UM INVESTIMENTOS

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM...
TESOURO NACIONAL (TiTULOS PUBL...
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
GUEPARDO INVESTIMENTOS
CONSTANCIA INVESTIMENTOS

BAYES CAPITAL MANAGEMENT

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT...

TARPON INVESTIMENTOS

FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA
XP ASSET MANAGEMENT

AZ QUEST INVESTIMENTOS
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT

ICATU VANGUARDA

Valor

44.370.281,59
40.384.581,99
20.546.622,44
17.518.914,17
16.515.288,34
14.205.836,79
12.978.411,61
12.183.751,85
11.618.731,13
11.130.893,65
11.032.435,68
9.375.852,78
6.928.674,22
6.387.632,73
6.357.362,72
4.684.369,83
w.&wo.m...m_om
m..mmw.mmn.mm
2.593.171,61

2.106.541,07

% S/ Carteira

16,83
15,32
7,79
6,64
6,26
5,39
4,92
4,62
4,41
4,22
4,18
3,56
2,63
2,42
2,41
1,78
1,32
1,02
0,98

0,80

% S/ PL Gestao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Gestao Valor % S/ Carteira % 8/ PL Gestédo
MIRAE ASSET 2.058.356,63 0,78 -
GENIAL INVESTIMENTOS 2.035.880,98 0,77 -
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS 1.489.600,73 0,56 -
MULTINVEST CAPITAL 1.021.732,07 0,39 -

Artigo 20° - O total das aplicagGes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagéo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2024 - RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1+ (Benchmark)

ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO FI RENDA FIXA LP

IMA-B 5 (Benchmark)

SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB __S.r.m 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

IMA-B (Benchmark)
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

MAG INFLAGAO ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
-0,29% 1,94% 1,12% 5,32% 8,3%9% 18,52% - -
-0,36% 1,71% 0,97% 4,92% 8,27% 17,88% 1,17% 1,70%
-0,26% 1,78% 1,06% 5,07% 8,22% 17,99% 1,04% 1,69%
-1,02% 0,33% -0,26% 5,27% 12,67% 27,40% - -
-2,22% -1,67% -2,09% 5,31% 12,40% 25,51% 3,12% 5,30%
-0,20% 1,85% 1,16% 5,20% 8,42% 18,91% - -
-0,25% 1,72% 1,07% 5,03% 8,06% 18,17% 0,93% 1,76%
0,79% 0,69% -0,41% 242% . 4,30% 6,94% 0,26% 3,84%
-0,22% 1,77% 1,1% 5,09% 8,23% 18,45% 0,92% 1,76%
-0,22% 1,79% 1,12% 5,10% 8,23% 18,49% 0,92% 1,75%
-0,22% 1,78% 1,11% 5,09% 8,28% 18,63% 0,92% 1,74%
-1,61% -1,44% -1,00% 3,93% 7,83% 17,30% - -
-1,64% -1,51% -1,05% 3,81% 7,65% 16,91% 1,64% 3,88%
-1,63% -1,53% -1,05% 3,81% 7,58% 16,76% 1,64% 3.91%
-1,74% -1,69% -1,.21% 3,61% 7,71% 16,31% 1,66% 3,97%

-1,70% -1,65% -1,14% 3,82% 7,59% 16,89% 1,69% 4,03%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2024 - RENDA FIXA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DU MUNILIFIG o 1 s er o «
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Més Ano 3M 6M 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M (Benchmark) -0,52% 1,14% 0,47% 5,18% 12,20% 26,69% - -
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,55% 1,05% 0,38% 5,06% | 11,95% 26,28% 1,44% 2,30%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP | -0,58% 1,08% 0,35% m_m.aa\o 12,14% 26,48% A_wwo\.. 2,42%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,56% 1,04% 0,38% 5,04% 11,78% 25,85% 4.3& 2,29%
CDI (Benchmark) 0,89% 3,54% 2,54% 5,42% 12,33% 27,35% - -
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,62% 4,19% 2,76% 6,39% 14,93% 27,76% 0,69% 0,53%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 1,19% 3,27% 2,35% m.,ﬁ % 1,71% 25,39% 0,26% 0,82%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA | 0,83% 3,55% 2,52% 5,55% 12,90% N.w_o%\o 0,05% 0,12%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,88% 3,55% 2,56% 5,44% 12,40% 27,43% 0,01% 0,07%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,91% 3,73% 2,70% 5,75% 13,26% 28,70% 0,02% 0,10%
IPCA (Benchmark) 0,38% 1,80% 1,38% 2,66% 3,69% 8,03% - -
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 0,13% 3,26% 1,90% 2,99% - - 1,06% -
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,32% 1,47% 0,81% ,A;.\ﬁx. 10,67% mw.wm.x 0,89% 1,48%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,23% 1,36% 0,88% 5,67% 11,40% 22,40% 1,09% 2,65%
Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Ii FI MULTIMERCADO 1,29% -0,92% -0,48% 2,38% 7.91% - 2,75% 10,21%
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o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2024 - RENDA <>w_><mr

AT SRS M AR E A A S

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Néo definido (Benchmark) - - - - - - - -
RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERCADO 1.29% -0,92% -0,48% 2,38% 7,91% - 2,75% 10,21%
lbovespa (Benchmark) -1,70% -6,16% -1,43% 11,30% 20,58% 16,73% - -
RIO BRAVO PROTEGAO Il FI MULTIMERCADO -1,74% -4,92% -2,01% 5,29% 6,68% - 5,19% 7,45%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MULTIMERCADO LP -0,73% -1,11% 038% - 7,79% - - 3,07% -
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIAGOES -5,67% -7.21% -3,91% 8,95% 13,79% 6,36% 6,86% 13,89%
MAG BRASIL FIACOES -2,52% -6,74% -2,26% 9,63% 15,81% 3,96% 5,66% 14,24%
SOMMA FUNDAMENTAL FI AGOES -4,34% -9,99% -3,38% 6,85% 10,85% 9,72% 6,28% 16,28%
AZ QUEST AGOES FIC AGOES -3,35% -3,46% -1,78% 12,84% 19,35% 8,92% 572% 15,70%
RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO -1,26% -5,35% -0,53% 5,35% 9,82% 14,86% 4,38% 8,42%
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES -4,88% -6,05% -0,70% 12,17% 23,66% 18,92% 6,34% 14,79%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI AGOES -5,68% -6,54% -2,37% 10,86% 24,59% 17,52% 7,02% 14,38%
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES -4,44% -8,45% -5,67% 5,84% 14,24% : 23,11% 6,53% 13,05%
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC AGOES -2,34% 0,00% 6,56% 18,71% 55,25% 65,87% 5,94% 16,75%
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES -3,06% -6,38% -3,03% 11,48% 18,47% 18,14% 6,06% 12,42%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES -7,40% -4,73% -3,.29% 10,55% 34,87% 45,85% 6,82% 16,69%
BB AGOES VALOR FIC AGOES -2,32% -6,48% -2,01% 11,16% 16,50% 5,68% 5,85% 14,74%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AGOES -3,56% -7,99% -3,40% 8,60% 15,27% 12,77% 6,33% 14,48%
G
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE 11A11A1A
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2024 - RENDA VARIAVEL

IBX (Benchmark)

BRADESCO INSTITUCIONAL IBX ALPHA FIC AGOES

IFIX (Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fli - CXRI11

MSCI ACWI (Benchmark)

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark)
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP

BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO

SMLL (Benchmark)
MULTINVEST SMALL CAPS FI AGOES

4UM SMALL CAPS FI ACOES

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
-1,34% -5,57% -1,11% 11,93% 21,16% 15,35% - -
-2,25% -6,71% -2,31% 10,52% 16,63% 11,33% 6,12% 14,91%
-0,77% 2,12% 1,45% 7,16% 18,32% 20,22% - -
-1,35% “1,17% -6,10% -0,95% 25,37% 21,75% 5,24% 40,59%
0,00% 11,18% 8,09% 21,53% 1947% = 21,69% - -
-3,80% 6,90% 5,13% 22,97% 28,34% = 4161% 6,10% 11,67%
-4,16% 5,57% 3,92% 20,07% 20,78% 21,87% - -
-3,78% 7,05% 5,27% 23,26% 28,87% 42,64% 6,11% 11,66%
-3,90% 6,58% 4,90% 22,45% 23,63% 35,33% 6,12% 11,89%
-7,76% -11,53% -5,32% 6,51% 12,36% -9,98% - -
-8,09% -9.21% -4.23% 8,45% 11,66% -5,15% 8,97% 19,15%

-7,38% -9,41% -1,09% 9,79% 39,59% 23,89% 8,10% . 19,03%

OO -/ g
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

& Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2024 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) 0,57% 16,54% 11,23% 27,60% 36,08% 41,13% - -

ITAU FIC AGOES BDR NIVEL Ii 0,18% 13,69% 8,31% 22,19% 25,91% 29,66% 5,63% 11,962%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL F1 AGOES BDR NIVEL | -2,04% 11,60% 6,96% 22,02% 27,73% 29,97% 9,59% 13,850%
DAYCOVAL FI AGOES BDR NIVEL | 0,79% 14,56% 9,85% 24,99% 31,80% 35,77% Nm;v 13,343%
Ibovespa (Benchmark) -1,70% -6,16% -1,43% 11,30% 20,58% 16,73% - -

SOMMA ROBOTICA E _z._.m.r_0m20_> ARTIFICIAL USD INVESTIMENTO NO EXTE... -o;o,x.. 12,98% 11,47% 38,19% 25,41% 30,49% 6,19% 20,285%
MSCI ACWI (Benchmark) 0,00% | 11,18% 8,09% 21,53% 19,47% 21 .m.o$ - -

SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR... 0,81% 10,19% 7,19% 24,77% 19,91% 24,54%  6,85% 14,413%
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTER... -5,97% -1,16% -3,45% 16,97% 25,38% 16,13% 8,17% 15,787%

CEP: 01210 AN T-1. ¢
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Distribuicio dos ativos por Administradores - base (Abril / 2024)

BNP PARIBAS: 1,32%
BANCO BRADESCO: 2,45%
TESOURO NACIONAL: 4,41%

SANTANDER CACEIS: 0,78%

BANCO SANTANDER: 4,62%

ITAU UNIBANCO: 6,64%

BANCO DAYCOVAL: 7,97%

SICREDI: 9,67%

BB GESTAO: 15,32%

U/

CAIXA ECONOMICA: 16,83%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

' BEM DTVM 79.112.096,38

Bl cAxA ECONOMICA  44.370.281,59

BEM DTVM: 30,00%

[ BB GESTAO 40.384.581,99

SICREDI 25.499.898,06

¥ BANCO DAYCOVAL  21.004.702,08

B AU uNiBANCO 17.518.914,17
|| BANCO SANTANDER ~ 12.183.751,85

|| TESOURO NACIONAL  11.618.731,13

B BANCOBRADESCO ~ 6.456.193,31
_ BNP PARIBAS 3.470.518,96
|| SANTANDER CACEIS ~ 2.058.356,63
o D ~

NSV 7
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v INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

- Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos Publicos no més de (Abril / 2024)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024 19/08/2022 ‘ 760 3.944,24192900 4.307,208964 2.997.623,87 3.273.478,81 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2030 . 14/12/2022 747 4.012,12341 4.271,1563212 2.997.056,19 3.190.551,44 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B | 15/08/2030 10/05/2023 1.160 4.265,02760000 4.405,727255 4.947.432,02 5.110.643,61 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B | 15/08/2030 10/05/2023 10 4.265,02760000 4.405,727255 | 42.650,28 44.057,27 Curva

A O
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& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatério de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 246.722.797,67 10.159.227,39 4.036.402,41 251.254.554,36 -1.591.068,29 -1.581.068,29 -0,63% -0,63% 0,85% Pm.mnxu -74,37% 3,26%
Fevereiro 251.254.554,36 2.908.833,07 1.385.780,39 256.791.145,78 4.013.538,74 2422.470,45 1,59% 0,95% 1,20% 2,06% 46,14% 3,50%
Margo 256.791.145,78 5.896.030,80 4.243.238,63 260.969.645,10 2.525.707,15 4.948.177,60 0,98% 1,94% 0,55% 2,61% 74,05% 2,81%
Abril 260.969.645,10 11.398.634,86 9.704.637,25 258.109.434,61 -A.wma.mom.A 0 393.969,50 -1,73% 0,17% 0.81% 3,44% 4,87% 3,42%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 1 2 3

Investimentos IPCA + 4,97% a.a.

L . Ao ;
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Gréficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patrimdnio

Patrimonio (R$)

300.000.000,00

240.000.000,00

180.000.000,00

120.000.000,00

60.000.000,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

T

2015

2017

2019
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA ... 2.313.109,73 0,00 0,00 2.340.561,23 27.451,50 1,19% 1,19% 0,26%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 16.027.124,50 800.455,43 1.000.000,00 15.970.569,64 142.989,71 0,88% 0,88% 0,01%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.669.620,31 0,00 0,00 1.682.769,39 13.149,08 0,79% 0,79% 0,26%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 11.461.750,56 605.215,87 1.200.000,00 10.961.975,25 95.008,82 0,79% 0,83% 0,05%
TITULOS PUBLICOS 11.532.604,47 0,00 0,00 11.618.731,13 86.126,66 0,75% - =
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 5.124.993,83 4.376.901,98 4.536.422,23 5.031.419,86 65.946,28 0,69% 0,91% 0,02%
SOMMA TORINO FI RENDA FiXA CREDITO PRIVADO LP 10.624.752,82 | 0,00 0,00 10.690.065,72 65.312,90 0,61% 0,61% 0,69%
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA 5.264.441,89 0,00 0,00 5.271.009,60 6.567,71 0,12% 0,12% 1,06%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 1.225.303,35 519.297,93 0,00 1.741.317,81 -3.283,47 -0,19% -0,23% 1,09%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 5.718.130,47 0,00 0,00 5.705.697,22 -12.433,25 -0,22% -o_mm,a\o 0,92%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 6.208.873,87 0,00 0,00 6.195.179,00 -13.694,87 -0,22% -0,22% 0,92%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.466.985,23 0,00 0,00 2.461.459,98 -5.525,25 -0,22% -0,22% 0,92%
SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP 12.213.860,16 0,00 0,00 12.183.751,85 -30.108,31 -0,25% -0,25% 0,93%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENC... 7.498.037,20 0,00 0,00 7.478.597,08 -19.440,12 -0,26% -0,26% 1,04%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 5.485.925,73 315.295,76 0,00 5.782.905,11 -18.316,38 -0,32% -0,32% 0,89%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 9.540.733,42 0,00 0,00 9.506.188,13 -34.545,29 -0,36% -0,36% 1,17%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 4.082.816,82 0,00 0,00 4.060.234,78 -22.582,04 -0,55% -0,55% 1,44%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 3.190.192,06 0,00 0,00 3.172.470,32 -17.721,74 -0,56% -0,56% 1,43%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXALP 2.658.938,60 0,00 0,00 2.643.608,05 -15.330,55 -0,58% -0,58% 1,47%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS _ul RENDA FIXA _uxm<=um,z.0_.: 6.531.078,57 0,00 0,00 6.424.458,32 -106.620,25 -1,63% -1,63% 1,64%

(g
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apés as movimentages (aplicacdes e resgates) no més de Abril/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA ... 55.216,02 0,00 0,00 54.312,79 -903,23 -1,64% -1,64% 1,64%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 13.316.259,59 0,00 ' 0,00 13.089.303,80 -226.955,79 -1,70% -1,70% 1,69%
MAG INFLACAO ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA LP 1.515.923,47 0,00 0,00 1.489.600,73 -26.322,74 -1,74% -1,74% 1,66%
ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO FI RENDA FIXA LP 2.154.318,58 0,00 0,00 2.106.541,07 -47.777,51 -2,22% -2,22% 3,12%

Total Renda Fixa 147.880.991,25 6.617.166,97 6.736.422,23 147.662.727,86 , -99.008,13 -0,07% | 0,89%

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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Retorno dos Investimentos apés as movimentages (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2024

Ativos Renda Variavel

RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERC...

BRADESCO INSTITUCIONAL IBX ALPHA FIC ACOES

CAIXARIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES VI FIC MU...

SULAMERICA SELECTION FIC AGOES

RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO Il FI MULTIMERCADO

BB AGOES VALOR FIC AGOES

TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC AGOES

MAG BRASIL FIAGOES

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES

PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES

AZ QUEST AGOES FIC ACOES

SOMMA FUNDAMENTAL FI AGOES

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AGOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIAGOES

Saldo Anterior

3.310.074,37
1.701.704,29
1.604.800,00
774.155,47
3.013.093,10
3.397.889,29
2.266.574,97
1.380.482,82
6.509.550,51
5.678.704,14
7.430.526,49
1.404.115,56
2.775.679,99
0,00
5.1356.873,50
5.002.762,62
3.924.254,84
6.717.882,75
3.883.650,11

7.338.135,62

Aplicagdes

0,00
2.986.615,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
700.000,00
0,00
300.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
1.000.000,00

0,00
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

0,00 3.352.711,62 42.637,25 1,29% 1,29% 2,75%

0,00 4.674.700,34 -13.619,02 -0,29% -2,25% 6,12%
11.600,00 1.583.200,00 -10.000,00 -0,62% -0,64% 5,24%
0,00 768.546,70 -5.608,77 -0,72% -0,72% 3,07%
2.986.615,07 0,00 -26.478,03 -0,88% -3,81% 8,95%
0,00 3.354.941,00 -42.948,29 -1,26% -1,26% 4,38%

0,00 2.227.174,57 -39.400,40 -1,74% -1 ..E,a} 5,19%

0,00 1.348.504,63 -31.978,19 -2,32% -2,32% 5,85%

0,00 6.357.362,72 -152.187,79 -2,34% -2,34% 5,94%

0,00 5.535.746,89 -142.957,25 -2,52% -2,52% 5,66%

0,00 7.203.340,45 -227.186,04 -3,06% -3,06% 6,06%

0,00 2.035.880,98 -68.234,58 -3,24% -4,44% 6,53%

0,00 2.682.582,58 -93.097,41 -3,35% -3,35% 5,72%

0,00 289.475,73 -10.524,27 -3,51% -4,34% 6,28%

0,00 4.953.275,62 -182.597,88 -3,56% -3,56% 6,33%

0,00 4.813.710,59 -189.062,03 -3,78% -3,78% 6,11%

0,00 3.774.970,44 -149.284,40 -3,80% -3,80% 6,10%

0,00 6.456.193,31 -261.689,44 -3,90% -3,90% 6,12%

0,00 4.684.369,83 -199.280,28 -4,08% -4,88% 6,34%

0,00 6.928.674,22 -409.461,40 -5,58% -5,58% No.max,

&
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIACOES 9.939.233,20 0,00 0,00 9.375.852,78 -563.380,42 -5,67% -5,67% 6,86%
4UM SMALL CAPS FI AGOES 6.235.265,81 0,00 0,00 5.775.071,16 -460.194,65 -7,38% -7,38% 8,10%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES 11.913.889,60 0,00 0,00 11.032.435,68 -881.453,92 -7,40% -7,40% 6,82%
MULTINVEST SMALL CAPS FI ACOES 1.111.611,67 0,00 0,00 1.021.732,07 -89.879,60 -8,09% -8,09% 8,97%
Total Renda Variavel 102.449.910,72 4.986.615,07 2.998.215,07 100.230.453,91 -4.207.856,81 ~4,03% 6,22%

§ A~ oL
Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagées (aplicagdes e resgates) no més de (Abril / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates = Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVESTIME... 1.422.765,46 0,00 0,00 1.434.357,11 11.591,65 0,81% 0,81% 6,85%
DAYCOVAL FI AGOES BDR NIVEL | 2.572.803,63 0,00 0,00 2.593.171,61 20.367,98 0,79% 0,79% , 7,21%
ITAU FIC AGOES BDR NIVEL li | . 2.695.143,35 | o.o,o | o.oo | 2.699.918,05 4.774,70 0,18% 0,18% 5,563%
SOMMA ROBOTICA E INTELIGENCIA ARTIFICIAL USD INVES... 2.060.321,54 0,00 0,00 2.058.356,63 -1.964,91 -0,10% -0,10% 6,19%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL ... 3.602.173,88 0,00 0,00 3.528.522,02 -73.651,86 -2,04% -2,04% 9,59%
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVEST... 3.690.820,21 0,00 0,00 3.470.518,96 -220.301,25 -5,97% -5,97% 8,17%

| Total Exterior 16.044.028,07 0,00 0,00 15.784.844,38 -259.183,69 1,62% 7,50%

CEP: N121n.0AnNA 711 ARES
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CREDITO

& MERCADO

Disclaimer

P

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informagbes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagbes e nédo representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagéo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de deciso e consequentes perdas e ganhos néo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagdo e outros exigidos legalmente. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagbes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliérios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidagéo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengédo de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagéo dos servigos de ORIENTAGCAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuraciio do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°®
1.467/2022, art. 84, inciso ll|, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracoes, além da
Resolucio CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da

outras providéncias.
= R
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

ALOCACAOD RSO A RO/ABR

REFERENCIA s |« _ VALOR(RS) PERCENTUAL (%)
TOTAL RENDA FIXA RS 147.662.727,86 55,92%
RENDA VARIAVEL RS 73.899.005,68 27,99%
ESTRUTURADOS RS 24.748.248,23 9,37%
FUNDO IMOBILIARIO RS 1.583.200,00 0,60%
ATIVOS DO EXTERIOR RS 15.784.844,38 5,98%
DAV RS 368.119,18 0,14%
VALOR GLOBAL {R$) ¢ “ RS 264.045.145,33 100;00%

ALOCACAO DO O

INSTRUICAO | VALOR (R$) PERCENTUAL {%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM R$ 40.384.581,99 15,32%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL RS 44,370.281,59 16,83%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM.... RS 12.183.751,85 4,62%
ITAU UNIBANCO RS 17.518.914,17 6,64%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT R$ 11.420.369,38 4,33%
GUEPARDO INVESTIMENTOS RS 11.032.435,68 4,18%
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT.... RS 6.387.632,73 2,42%
SOMMA INVESTIMENTOS RS 16.225.812,61 6,15%
AZ QUEST INVESTIMENTOS RS 2.682.582,58 1,02%
RIO BRAVO INVESTIMENTOS R$ 14.205.836,79 5,39%
FINACAP RS 4.684.369,83 1,78%
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS RS’ 1.489.600,73 0,56%
4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 12.978.411,61 4,92%
SICREDI RS 20.546.622,44 7,79%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS RS 9.375.852,78 3,56%
TARPON INVESTIMENTOS RS 6.357.362,72 2,41%
MIRAE ASSET RS 2.058.356,63 0,78%
MULTINVEST CAPITAL RS 1.021.732,07 0,39%
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT RS 2.593.171,61 0,98%
GENIAL INVESTIMENTOS RS 2.035.880,98 0,77%
BAYES CAPITAL MANAGEMENT R$ 6.928.674,22 2,63%
XP INVESTIMENTOS TITULOS PUBLICOS R$ 3.470.518,96 1,32%
ICATU VANGUARDA 2.106.541,07 0,80%
TITULOS PUBLICOS 11.618.731,13 4,41%

TOTAL 263.678:026,15 100,00%
ONTA CORR

INSTITUICAO ~ AGENCIA/CONTA 'SALDO {R$)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2810/2001-8 RS 56.906,09
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2810/92-0 RS 290.479,38
BANCO ITAU 0848/24171-7 RS 15.643,35
BANCO ITAU 0848/32710-2 RS 5.090,36

TOTAL RS 368,119,18

0848/24.171-7

ITAU lNSTITUClONAL GLOBAL DINAM!CO FIC RENDA FIXA LP

STITUICAQ FINANCEIRA~RENDAFIXA

B. ITAU RS 2.340.561,23 0,89%
B. ITAU 0848/24.171-7 ITAU INSTIT. REFER. DI FI RS 2.614,553,51 0,99%
B. ITAU 0848/43.506-1 ITAU INSTIT. REFER. DI FI RS 2.140.038,42 0,81%
B. ITAU 0848/24.171-7 ITAU INSTIT. RF IMA- B 5 FIC RS 5.705.697,22 2,16%
B. ITAU 0848/34.780-3 ITAU INSTIT. REFER. DI FI RS 276.827,93 0,10%
B. ITAU 0848/24.171-7 ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF RS 1.741.317,81 0,66%
B.BRASIL 1571-7/5.539-5 BB PREVID RF IDKA 2 RS 2.186.833,47 0,83%
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB PREVID RF PERFIL RS 15.970.569,64 6,06%
B.BRASIL 1571-7/16.400-3 BB PREVID RF IDKA 2 RS 5.291.763,61 2,01%
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M RS 3.172.470,32 1,20%
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB PREVIDENCIARIO RFIMA-B S RS 2.461.459,98 0,93%
B.BRASIL 1571-7/5539-5 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP RS 6.424.458,32 2,44%
CEF 2810/92-0 CAIXA BRASIL IMA-B 5 T[TULOS PUBLICOS FI RENDA FI RS 3.467.367,42 1,32%
CEF 2810/2001-8 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI RS 2.727.811,58 1,03%
CEF 2810/92-0 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A RFLP RS 1.803,778,36 0,68%
CEF 2810/2001 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A RFLP RS 7.702.408,77 2,92%
CEF 2810/2001-8 FI BRASIL 2024 V TP RF RS 1.682.769,39 0,64%
CEF 2810/92-0 CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FI RENDA FIXA RS 4.537.516,35 1,72%
CEF 2810/2001-8 CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIRENDA FIXA RS 1.245.388,76 0,47%
CEF 2810/2001 CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RENDA FIXA RS 9.228.461,55 3,50%
CEF 2810/92-0 CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RENDA FIXA RS 1.733.513,70 0,66%
CEF 2810/92-0 CAIXA F! BRASIL IRF-M LP RS 1.927.655,51 0,73%
CEF 2810/2001. CAIXA F| BRASIL IRF-iM LP RS 2.132.579,27 0,81%
CEF 2810/2001 CAIXA Fl BRASIL IMA-B TP RF LP RS 54.312,79 0,02%
SANTANDER |1472/450000061 SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP RS 12.183.751,85 4,62%
BRADESCO |2856/13326-4 SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREG PRIV LONGO PRAZO RS 10.690.065,72 4,05%
BRADESCO 2856-8/29.551-5 MAG |NFLACAO ALOCACAO DINAMICA FIRP LP RS 1.489.600,73 0,56%
BRADESCO 2856/38858-0 RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF RS 5.271.009,60 2,00%
BRADESCO |2856/2455-7 ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO FIRF LP RS 2.106.541,07 0,80%
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SICREDI 0710/ 57790-3 SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA-B RS 13.089.303,80 4,96%
SICREDI 0710/ 57790-3 SICREDI INSTITUCIONAL RF IRF-M RS 2.643 608,05 1,00%
XP 001/80.751-6 XP INVESTIMENTOS TITULOS PUBLICOS RS 3.190.551,44 1,21%
GENIAL 0001/90864-0 GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA RS 5.154.700,88 1,95%
GENIAL 0001/90864-0 GENIAL INVESTIMENTOS CORRETCRA RS 3.273.478,81 1,24%
TOTAL RS 147.662.727,86 56,00%

B.BRASIL  |1571-7/5539-5 BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO RS 1.348.504,63 0,51%
BRADESCO |2856/29.924-3 CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES RS 9.375.852,78 3,56%
BRADESCO |2856/13326-4 SOMMA BRASIL FI ACDES RS 5.535.746,89 2,10%
BRADESCO |2856/22003-5 SOMMA FUNDAMENTAL FIA RS 289.475,73 0,11%
BRADESCO |2856/27.789-4 AZ QUEST ACOES FIC ACOES RS 2.682.582,58 1,02%
BRADESCO |2856/27.789-4 AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FIA R$ 6.928.674,22 2,63%
BRADESCO 6778/ 300-0 BRADESCO INST. IBX ALPHA FIC ACOES RS 4.674.700,34 1,77%
BRADESCO |2856/16401-1 FINACAP MAURITSSTAD FIA RS 4.684.369,83 1,78%
SICREDI 0710/ 57790-3 SCHRODERS [BOVESPA FIA RS 4.953.275,62 1,88%
GENIAL 0001/9434039-8  |PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES RS 2.035.880,98 0,77%
DAYCOVAL |0001/741914-9 TARPON GT30 FIC FIA RS 6.357.362,72 2,41%
DAYCOVAL |0001/740841-4 GUEPARDO VALOR INST. FIC FIA RS 11.032.435,68 4,18%
DAYCOVAL |0001-9/722095-2 |4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES RS 7.203.340,45 2,73%
DAYCOVAL |0001-9/722096-2 |4UM SMALL CAPS RS 5.775.071,16 2,19%
DAYCOVAL [0001/721604-3 MULTINVEST SMALL CAPS FIA RS 1.021.732,07 0,39%
: TOTAL RS 73.899.005,68 28,03%

CEF 2001-8 CX RIO BRAVO Fil RS 1.583.200,00 0,60%
TOTAL RS 1,583.200,00 0,60%

1,27%

BRADESCO |2856/38358-0 RIO BRAVO PROTEGAQ FIM RS 3.354.941,00
BRADESCO [2856/38858-0 RIO BRAVO PROTECAO Il FIM RS 2.227.174,57 0,84%
BRADESCO |2856/28858-0 RIO BRAVO PROTEGCAO BOLSA AMERICANA Il FIM RS 3.352.711,62 1,27%
BRADESCO |0001/721604-3 BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO RS 6.456.193,31 2,45%
CEF 2810/2001-8 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MM RS 3.774.970,44 1,43%
CEF 2810/2001-8 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES RS 768.546,70 0,29%
SICREDI 6778/ 300-P SICREDI FIM BOLSA AMERICANA RS 4.813.710,59 1,83%
TOTAL RS 24.748.248,23 9,39%
= ! £ — ATIVOSDOEXTERIOR i A i
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DAYCOVAL |0001/737009-3 DAYCOVAL FI ACOES BDR NIVEL | RS 2.593.171,61 0,98%
B.BRASIL  |1571-7/553-9 BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL R$ 3.528.522,02 1,34%
B. ITAU 0848/24171-7 ITAU FIC ACOES BDR NIVEL 1 R$ 2.699.918,05 1,02%
BRADESCO |2271/13009571  |GLOBAL X ROBOTICA E INTELIGENCIA ARTIFICIAL RS 2.058.356,63 0,78%
XP 001/ 8G751-6 AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISCRY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 4 RS 3.470.518,96 1,32%
BRADESCO [2856/30030-6 SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACGES GLOBAIS INVESTIMEN RS 1.434.357,11 0,54%
TOTAL RS 15.784.844,38 5,99%
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RETROSPECTIVA

Apds duas semanas positivas, o Ibovespa encerrou a semana com queda de 0,71%, aos
127.599 pontos. J& o délar se vaiorizou em dmbito global, fechando a sexta-feira aos RS 5,15,
com alta de 1,66%. Apds um Copom sem unanimidade,; a preocupagao com o fiscal e os
balangos das empresas desanimadores, o humor do investidor do Brasil segue em ruim.

Na ultima quarta-feira, 8, o Copom reduziu a taxa Selic em 0,25 p.p., para 10,50% ao ano. A
decisdo foi dividida, com os ultimos quatro membros nomeados do comité votando a favor de
um corte de 0,50 p.p. e os demais votando em 0,25 p.p. No comunicado divulgado juntamente
com a decisdo, a avaliagdo em relagdo as perspectivas da inflagdo foram altistas, em razdes do
cenario fiscal do Brasil e a dificuldade enfrentada pelos Estados Unidos para controlar a
inflagdo.

Em relacdo a inflagdo no Brasil, o IPCA referente a abril foi de 0,38%, acima das expectativas
do mercado (0,35%). O acumulado no ano é de 1,80%, enquanto os Ultimos 12 meses
pe'rmanecem abaixo do teto da meta, em 3,69%. Dos nove grupos analisados, sete tiveram
alta, com destaque para Salde e cuidados pessoais e Alimentagdo e bebidas, que tiveram os
maiores impactos no indice. Apesar de alta em relagdo a expectativa, o ntcleo da inflagdo
mostrou alivio, com servicos subjacentes e industriais subjatentes recuando na margem.

Jd 0 INPC, indicador que é usado para corrigir o saldrio-minimo, apresentou alta de 0,37% em
abril, acumulando 3,23% nos ultimos 12 meses.

A balanga comercial registrou superavit de 9 bilhdes de ddlares em abril, abaixo do esperado
pelo mercado (USS 9,4 bilhdes). As exportacdes seguem em alta, beneficiada pela
desvalorizagdo do real e pelo bom desempenho das commodities. Enquanto as importagdes
continuam acelerando na margem, registrando valores acima do mesmo més em 2022 e 2023.

Importante para avaliar o desempenho econdmico do pais, as vendas no varejo registraram
queda de 0,3% no comparativc mensal, abaixo das medianas do mercado. Dos 10 setores
analisados, 9 contrairam na margem. No primeiro trimestre de 2024, as vendas no varejo
subiram 2,5%, corroborando a visdo de que o consumo das familias esta forte em 2024.

Na Inglaterra, o BoE (Banco Central da Ingiaterra) ndo surpreendeu e manteve a taxa de juros
em 5,25%. Sua comuhicagéo foi similar ao do Fed no inicio do ano, reconhecendo que a
inflagdo estd em queda, porém, afirmandc a necessidade de mais dados para comecar a cortar
0S juros.
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PERSPECTIVAS

Para esta semana, o mercado aguarda atentamente a ata do Coporh, na terca-feira, além do
IBC-Br na quarta. Para a ata do Copom, o documento trard mais informagdes acerca da leitura
do BC sobre a conjuntura doméstica e o cenario global, enquanto é esperado outro
movimento de corte de 0,25 p.p. para proxima reunido.

No ambito internacional, o destaque serd a divulgagdo da inflagdo ao consumidor, o CPI, e as
vendas no varejo nos Estados Unidos em abril. Apds derrubar o dltimo CPI derrubar os
mercados, a expectativa é que o resultado de abril fiqgue em torno de 0,3% e 0,4%. Na quinta-
feira, a China trard diversos dados econdmicos, como a produgdo industrial, os investimentos
em ativos fixos, a taxa de desemprego e os dados de venda no varejo.

Em nossa estratégia de Longuissimo Prazo, recomendamos aumentar a exposicao em Fundos
IMA-B 5+, que podem trazer retornos reais, pois sdao protegidos da inflagdo. Além disso, a
perspectiva fiscal do Brasil foi melhorada, com reformas estruturais aprovadas, como a
reforma tributdria, e o rating soberano do Brasil elevado, tudo isso contribui para um cenario
mais estavel e menos volatil. Importante notar que sua carteira tedrica é composta por NTN-
Bs com prazo acima de 5 anos e possuem uma parte pré-fixada, por isso, recomendamos
cautela neste segmento, pois essa parte pré-fixada traz alta volatilidade para o fundo. Ainda
no Longo Prazo, mantemos nossa recomendagdo de 10% de exposicdo em fundos deste
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segmento, como IMA-B.




Adicionalmente, aumentamos nossa recomendagado para 10’% dos investimentos em fundos
de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento.
Com o ciclo de queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de
obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestao
ativa podem apresentar alternativas atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, reduzimos nossa recomendagdo para 10% dos
investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo
uma exposicdo indices pds-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflacdo.
Além disso, neste cendrio de queda na taxa de juros, é aconselhdvel uma entrada gradativa
no IRF-M, que é um indice pré-fixado, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade
desse indicador. Uma estratégia gradual permitira aproveitar possiveis oportunidades e
minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposi¢do de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja
uma exposicdo entre 10%. Com o cenario de queda da Selic, os indices de curto prazo tendem
a ser os primeiros a sentirem os efeitos da politica monetaria.

Para diversificar a carteira, € aconselhdvel adquirir também ﬁtulos privados, principalmente
as letras financeiras, até atingir uma alocagdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas
que superam, em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos,
oferecem alternativas atrativas para diversificagdo de carteira. Além disso, o congelamento
do prémio, como muitas vezes é feito com taxas prefixadas e atreladas a inflacdo dentro das
'LFs, é recomendado em ciclos de queda de juros.

O cendrio global terd nos préximos meses corie de juros em suas principais economias. A
depender principalmente dos Estados Unidos, que ditard o ritmo de corte de juros ao redor
do mundo e deve comegar apenas em setembro, paises dentro da Europa devem comegar a
flexibilizagdo dos juros antes. Recomendamos uma exposicdo de 10% nos fundos de
investimento no exterior, tanto os de Renda Fixa como os fundos de agdes ou multimercado
exterior. A CVM 175 também abrird as portas para estes fundos, que agora poderdo ser
destinados a investidores gerais (sem Pré-Gestdo no caso do RPSS) e com isso abre a
oportunidade de dolarizar o patriménio do RPPS.

Quanto aos fundos de agles relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no
mercado de forma gradual, aproveitands oportunidades na bolsa de valores para construir
um preco médio mais favoravel, mantendo a nossa recomendagdo de 20% de exposicdo.

Em relacdo aos Fundos Multimercado, recomendamos reduzir a exposicdo para 5% e alocar
essa parcela em Fundos de Investimento Imobiliarios (FIl). O setor imobilidrio é um setor que
se beneficia da queda dos juros pois sdo muito cdependentes de financiamento.
Recomendamos uma exposi¢cdo de 5% para este subsegmento.
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Diversificar a carteira de investimentos com essas opg¢des pode ser uma abordagem
equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protegdo contra cendarios adversos,
sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que
enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, é importante estar
respaldado para a tomada de decisdo.
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Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDAFIXA

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+¢)

LONGO PRAZO (IMA-B E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE)

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IMA-B 5, IDKA 2 E IRF~M)

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1)

TITULOS PRIVADOS {LETRA FINANCEIRA E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES
MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARIPAC()ES .
FUNDOS wosuuAgios #
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacoes @ Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2.5% em cada. reduzir a exposi¢ac aos Fundos de ACOeSs Na Proporg 8o desse excesso
4 \




