St
ITATEAIA

ATA DA 7* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI - 12/07/2024. Aos

doze dias do més de julho de dois mil e vinte e quatro as 9:00 (nove) horas, deu-se inicio a 7* (sétima) Reunisio

Ordinéria deste Comité de Investimentos, na sede do IPREV], localizado na Avenida dos Expedicionarios, n.°

301, Centro, Itatiaia — RJ, convocada através da Carta/COMINIPREV1/009/2024. Neste ato estiveram presentes

os seguintes servidores: Alessandra Arantes Marques, Carolina Tavares de Lima, Isaltina Cassia da Silva Alvim

Dias, Edgar Soares de Aguiar e Ives Pereira Tavares, membros do Comité de Investimentos (COMINIPREVI). A

Diretora Presidente, Sr.* Alessandra Arantes Marques, iniciou a reunido saudando a todos e adentrou em seguida a

pauta previamente agendada para o dia, passou a palavra para o consultor Bruno Leme da consultoria Crédito e

Mercado que realizou de forma on-line a Apresenta¢io do Relatério Analitico dos Investimentos,
Competéncia: Junho, 2.° trimestre e 1.° semestre de 2024, elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito

& Mercado — Explanou sobre a Carteira Consolidada de Investimentos; Enquadramento e Politica de
Investimentos (renda fixa, renda variavel e exterior); Enquadramento por Gestores; Retorno dos Investimentos e
benchmarks de ativos no més, Distribui¢do dos ativos por Administradores e por Sub-Segmentos, Retorno e Meta

de Rentabilidade acumulados no ano, Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores, retorno dos
Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més, e também sobre o cendrio econdmico. Em

seguida, apresentou o Relatério Nossa Visdo elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado

com énfase na Retrospectiva, Perspectivas com data de 08/07/2024. Destacou que para esta semana, manterd no

radar os dados de inflagdo ao produtor e ao consumidor na China que serdo divulgados. Esses dados trarfio uma
percepgdo ainda melhor da situagdo econdmica chinesa, que vem enfrentando dificuldades para engatar fortes
crescimentos como se via em anos anteriores. Ainda no tema de inflagdo, teremos a divulgagdo do PPI dos

Estados Unidos referente ao més de junho, o indicador busca medir a inflagio para o produtor. Além do PPI,

teremos também o CPI de junho, e também discurso de dirigentes do Federal Reserve incluindo o Presidente,

Jerome Powell. J& no Brasil, teremos como destaque a divulgagdo do IPCA referente a0 més de junho. Com a

recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o cendrio externo, recomendamos reduzir a

duraction da carteira. E quanto o Relatério Focus dessa semana, as projegdes para 2024 apresentam-se da seguinte

forma: Para o IPCA a projegdo é de 4,02%. O PIB é 2,10%. J4 a taxa de cAmbio é R$ 5,20. Quanto a Taxa Selic, a

projecdo € de 10,50%. Na sequéncia fez uma explanagdo sobre os cenarios econdmicos internos e externos e seus
desdobramentos nos fundos de investimentos da carteira do Instituto, que nesse més de junho fechou positiva,

apesar das instabilidades e volatilidade de alguns produtos. A carteira do IPREVI é uma carteira variada em
segmentos e produtos. Destacou que no cendrio internacional, ocorreu a frustragio da expectativa da redugdo da

curva de juros do EUA, refletindo também na economia brasileira, causando volatilidade na cotagio do délar,

aumento da inflagdo, impactos nos indicadores de renda fixa e varidvel. Segundo o Boletim Focus, existem
perspectivas de queda de juros até 2027, favorecendo a aquisi¢fo de titulos publicos. Em seguida foi apresentado

0 Relatério Mensal dos Investimentos ¢ Demonstrativo dos Recursos Aplicados pelo IPREVI —
Competéncia: Junho/2024, e foi evidenciado que o valor global da carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia no més em referéncia foi de R$ 269.689.890,79

(duzentos e sessenta e nove milhdes, seiscentos e oitenta e nove mil, oitocentos e noventa reais e setenta e nove
centavos), sendo distribuida em fundos de renda fixa no valor de R$ 150.273.376,09 (cento e cinquenta milhdes,

duzentos e setenta e trés mil, trezentos e setenta e seis reais e nove centavos) representando 55,72% (cinquenta e

cinco, setenta e dois por cento) do patrimonio; em fundos de renda variavel R$ 72.579.918,18 (setenta e dois

milhdes, quinhentos e setenta e nove mil, novecentos e dezoito reais e dezoito centavos) representando 26,91%

| (vinte e seis, noventa € um por cento). Em fundos estruturados R$ 26.671.287,98 (vinte e seis milhdes, seiscentos
e setenta e um mil, duzentos e oitenta e sete reais e noventa e oito centavos) representando 9,89% (Nove, oitenta e

nove por cento). Em fundos imobilidrios R$ 1.640.000,00 (um milhdo, seiscentos e quarenta mil reais),
representando 0,61% (zero, sessenta e um por cento). Em fundos de ativos do exterior R$ 17.842.303.74

_ (dezessete milhdes, oitocentos e quarenta e dois mil, trezentos e trés reais e setenta e quatro centavos),
representando 6,62% (seis, sessenta e dois por cento). Em deposito a vista R$ 683.004,80 (seiscentos e oitenta e
trés mil e quatro reais e oitenta centavos) representando 0,25% (zero, vinte e cinco e por cento). Performance
dos Investimentos - A Carteira do IPREVI no més de junho fechou positiva em 1,17%, ante ao percentual da
meta atuarial mensal de 0,60%. Na avaliagdo da performance dos investimentos do més a meta atuarial anual
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acumulada foi de 4,96% frente 2 meta acumulada de 1,55%. Relatorio de Riscos - Na analise e do Value at Risk -
VaR, que, significa valor em risco, ¢ um método de avaliagdo que calcula o risco da carteira de investimentos. No
monitoramento do controle do risco de mercado dos ativos no més de junho risco da carteira do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia foi de 3,16%. Na sequéncia foi realizada a
Apresentagio da empresa: Proprio Capital Gestdo de Recursos LTDA — pelo gestor Sr. Rafael Costa — Discorreu
sobre sua experiéncia no mercado financeiro e sobre as vantagens de aplicagdo em fundos de renda variavel, em
especial no fundo de investimento PROPRIO CAPITAL FI ACOES. Ressaltou as teses e processos de sele¢do nas
escolhas dos papéis que compdem o fundo, levando em consideragéo as analises dos temas macro, avaliacdo e
estratégia, estudo aprofundado de classes. Demonstrou ainda que a bolsa se encontra relativamente barata, com
viés de crescimento e que a aplicacio nesse momento € uma estratégia que pode alavancar os ganhos da carteira
do IPREVI. O material da apresentagio sera encaminhado por e-mail. A Diretora Presidente agradeceu a
apresentagdo, e informou que as informagdes serdo analisadas pelo Comité de Investimentos para deliberarem
pela movimentagdo ou ndio no fundo apresentado. Com relagdo ao fechamento da carteira do semestre, foi
sugerido: aumento da exposigdo em fundo de curto prazo; no médio prazo foi sugerida a redugdo da exposi¢do em
fundos de IRFM1+, e a manutengdo dos demais segmentos. Nos fundos de longo prazo, tem uma tendéncia de
recuperagdo, sem indicagdo de novos aportes. Nos fundos de renda variavel, a estratégia ¢ analisada no longo
prazo, dai ndo tem necessidade de resgates nesse momento. Com relagdo aos fundos no exterior, a sugestdo ¢
analisar os fundos de BDR para adequagio da alteragdo legislativa da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, e caso ocorra, que os recursos sejam aportados em fundos de curto prazo. Apresentou uma andlise do
ALM de 2023, carteira otimizada, e sugeriu o alongamento da carteira com aquisi¢io de novos titulos publicos até
2029 com marcagio na curva. Os fundos vértice e titulos piblicos que vencerdo em agosto de 2024, a sugestdo €
aumentar a exposigdo em curto prazo ou realizar novas aquisi¢des de titulos plblicos. Outra sugestdo € resgatar
todo o IRFM1+ e migrar para os fundos de curtos prazos e aportar em titulos piblicos. Sugeriu também anélise de
letras financeiras de até dez anos de institui¢des financeiras acima da meta da rentabilidade. Apds as exposigoes,
os membros do Comité deliberaram sobre o destino dos repasses das contribuigdes previdenciarias recebidas que
serdo alocadas nos fundos de investimentos atrelados ao curto prazo. Deliberou também sobre o resgate do fundo
de investimento Icatu vanguarda pré-fixado FIRF LP e aportar os valores em titulos publicos em papéis até 2029.
Os recursos oriundos dos vencimentos de titulos pibicos e fundos vértices serdo realocados em titulos piblicos
até 2029. Apesar dos retornos insatisfatorios na carteira de alguns fundos, o momento ¢ cautela ¢ ndo havera
resgates. Foi realizada a apresentagdo de Credenciamento das empresas: Tullett Prebon Brasil Corretora de
Valores ¢ CaAmbio LTDA (CNPJ 61.747.085/0001-60), Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
LTDA (CNPJ 18.945.670/0001-46), Performe Agentes Auténomos de Investimentos LTDA (CNPJ
10.819.611/0001-10), Inter Asset Gestido de Recursos LTDA (CNPJ 05.585.083/0001-41) — Apés analise de
todos os credenciamentos foram aprovados. Ficou acordada a aprovagdo do limite de R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais) para as APRs de julho e agosto de 2024 visando o custeio das despesas previdenciarias e
administrativas da Autarquia. Diante de todo exposto, estando todos os relatérios conforme diretrizes da Politica
Anual de Investimentos e com as normas da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 foi deliberada pela sua aprovagado
integral. Por fim, todos os membros presentes do Comité de Investimentos manifestaram-se favoravelmente pela
conformidade do parecer da 7* Reunido Ordinaria. Nada mais havendo a ser tratado no dia, a Sr.* Alessandra
Arantes Marques deu por encerrada a reunido. Lavrada a presente ata e achada%@aia, a mesma vai assinada pelos

membrospresentes." ” i}ﬁu}% C@JZ A‘C A;CQ’\ ’j\\Q B’\\O\\»\T‘”\WB‘/@

7

/Y\MOVM ,QV‘«J[\/"‘M Tavaws Al (/x/W\}u\ QMJ\LZ




