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RETROSPECTIVA

Essa semana o mercado doméstico apresentou uma baixa volatilidade, tendo em vista o
andamento da PEC dos precatérios. O Ibovespa registrou uma alta acumulada de 1,44%
nessa semana.

Foi aprovada em segundo turno, a PEC dos Precatérios, que libera cerca de R$ 90 bilhdes
no orcamento e pode viabilizar o Auxilio Brasil com o valor de R$ 400. Agora a proposta
esta no aguardo do Senado, entretanto o governo ainda vé dificuldades na votagao.

A reacdo do mercado foi positiva, pois por mais que ela represente um furo no teto de
gasto a PEC tem sido vista como limitadora destes gastos.

Na semana anterior também teve a divulgacdo do IPCA de outubro que avancgou para
1,25% registrando uma alta acumulando 10,67% em 12 meses. Nos Estados Unidos
também foi divulgada a maior alta de inflagdo desde 1990, o indice de precos ao
consumidor acumulou em 12 meses 6,2%.

Na China, os dados de vendas do varejo nesta segunda feira surpreenderam
positivamente, com uma alta de 3,5% em outubro. Entretanto, os investidores seguem em
alerta devido a economia chinesa ter sido afetada pela crise do setor imobiliario e crise
energética que tem afetado a atividade industrial.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projegéo subiu, de
9,77% para 9,33% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA também subiu, de 4,79%
para 4,63%. Para 2023, as estimativas aumentaram de 3,27% para 3,32%. Para 2024, as
projegdes ficaram em 3,09%.

A projecgéo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 4,93% para 4,88% em 2021. Para
2022, a estimativa caiu de 1,00% para 0,93%. Para 2023 manteve em 2,00% e para 2024,
as projecdes cairam de 2,05% para 2,00%.

Para a taxa de cambio, a estimativa manteve em R$5,50. Para 2022, o valor manteve
também em R$5,50. Para 2023, a projegéo ficou em R$5,30. No ano seguinte, o valor
subiu de R$5,20 para R$ 5,25.

Para a taxa Selic, os analistas mantiveram a projecdo em 9,25% para 2021. Em 2022, a
projecdo manteve em 11%. No ano seguinte, a projecédo foi subiu de 7,50% para 7,25% e

em 2024 se manteve em 7,00%.
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PERSPECTIVA

Nessa semana teremos a divulgagdo do IBC-BR aqui no Brasil e teremos uma maior
clareza sobre o desempenho da atividade econdémica do pais.

Também teremos a divulgacédo dos dados do varejo de outubro nos EUA, onde o mercado
projeta uma alta de 1,1%. No Reino Unido os dados relativos ao emprego em outubro
mostrardo se houve um aumento no desemprego apdés o vencimento do regime de
subsidios salariais durante a pandemia.

Quanto as expectativas com relagéo ao Brasil, passa por um processo de imunizagdo mais
eficiente. Teremos que acompanhar as decisées do Bancos Centrais em relagéo a politica
monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de
vacinagdo em pratica, a aceleragéo da inflagdo e os estimulos que seguem sendo
despejados na economia.

Os dados indicam uma pressédo persistente nos pregos ao consumidor amplo e isto pode
levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é
adiantado no relatério semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera
elaborada.

A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, segue sendo
o principal foco, devido as recentes manobras do governo para amplia-lo.

Caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos investidores
estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e
do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos dltimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda
de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as
receitas e gastos governamentais.




Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicéo pelo
governo.

O mais recomendado para o atual momento € a cautela ao assumir posigcdes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razo principalmente pelo nosso cenario politico.
Mantemos nossa recomendacgdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento
diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que Os recursos
necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos
menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos
publicos indexados & inflagdo medida pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a
estratégia de alocagdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem
igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a nao
movimentagdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir
recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a
tomada da deciséo.

Estratégia de Alocacao dos Recursos
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