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Retrospectiva

O noticiario positivo manteve o apetite dos investidores pelos mercados de risco. Aos poucos,
as economias em diversos paises do Hemisfério Norte e Asia v&o retornando as atividades,
com alguns dados da atividade e emprego mostrando sinais de recuperacao consistente. Tudo
isso decorrente da retomada da economia nessas regiées, mostrando que o afrouxamento das
regras de distanciamento e reabertura da convivéncia social vem surtindo efeitos positivos.

Os dados mais recentes do contagio pelo “coronavirus” no mundo mostram uma inflexao na
curva de novos casos e 6bitos. Sao pouco mais de 7,0 milhdes de pessoas infectadas no
mundo, que levaram a mais de 404 mil 6bitos. Os nUmeros mostram um crescimento de 13%
no nimero de contagios e de 8% no ndmero de ébitos em uma semana, indicando manutencao
no avanco de contagios e 6bitos em relacao aos dados de sete dias atras.

O bom humor dos mercados veio na esteira da divulgacdo de dados sobre a atividade em
diversos paises e regides.

Na China, foi divulgado que o indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés) da
industria caiu a 60,6 pontos em maio, ante 50,8 pontos em abril, mas ainda acima da marca de
50 pontos que separa crescimento de contracéo. J4 o PMI de servicos subiu a 53,6 pontos em
maio, sendo que em abril havia sido 53,2 pontos, 0 que sugere alta ha confianca das empresas
do setor.

Na regido do Euro, também foram revelados dados sobre a expectativa da industria e servigos,
O PMI composto, que engloba os setores da indistria e de servigos dos paises do bloco, saltou
para 31,9 pontos em maio, ante 13,6 pontos em abril, revelando que a atividade cresceu
fortemente puxada pelo setor de servicos, que avancou a 30,5 pontos em maio, ante a minima
recorde de 12 pontos em abril. A Itdlia teve o melhor desempenho dos paises do bloco, com
33,9 pontos, seguida pela Alemanha (32,3 pontos) e Franca (31,1 pontos). A Espanha seguiu
como o pais com desempenho mais fraco, registrando 29,2 pontos.

Nos EUA, o PMI composto avancou a 37 pontos, bem acima dos 27 pontos registrados em
abril, com destaque para o setor de servicos que avancou a 37,5 pontos em maio. Em abril o
indicador teve sua minima histérica ao registrar 26,7 pontos.

Ainda por 13, foi divulgado o relatério de emprego “payroll”’, que surpreendeu ao mostrar criagéo
de mais de 2,5 milhdes de postos de trabalho em maio, ante previsdo de destruicdo de 8
milhdes de vagas, sinalizando que a economia vem se recuperando antes do previsto. Os
dados revelaram que a taxa de desemprego recuo para 13,3% em maio. Em abril a taxa havia
ficado em 14,7%.

Para os mercados de acdes internacionais, a semana foi de alta generalizada. Enquanto o Dax,
indice da bolsa alema, avangou 10,9%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, valorizou 6,7%, O indice
S&P 500, da bolsa norte-americana, subiu 4,9% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, cresceu
4,5%.

Por aqui, destaque para uma acomodagao nas tensdes entre os “irés poderes”, e também para
0 noticiario econdmico. Conforme divulgou o IBGE, a produc¢éo industrial brasileira desabou
18,8% em abril, na comparagdo com marco, evidenciando a dimenséo do impacto da pandemia
pelo “coronavirus” e das medidas de distanciamento social na atividade. Em marco, a produgéo
industrial j& havia recuado 9% frente a fevereiro. No acumulado do ano, a produg¢éo industrial
encolheu 8,2%. A maior influéncia no nimero de abril veio da paralisacdo quase que completa
da industria automobilistica, que desabou 88,5% na comparagdo com 0 més de margo, e
acabou impactando toda a cadeia produtiva do setor. Somente houve crescimento nas
atividades relacionadas a itens essenciais em meio a pandemia, como produtos alimenticios e
produtos farmacéuticos, que voltaram a crescer. O PMI da industrial voltou a crescer em maio,
registrando 38,3 pontos ante 36 pontos em abril, enquanto o PMI de servicos quase ndo mexeu
em maio, registrando 27,6 pontos ante 27,4 pontos em abril.

Para a bolsa brasileira a semana foi de alta, acompanhando as bolsas internacionais. O
Ibovespa encerrou a semana com alta de 8,3%, aos 94.637 pontos, acumulando valorizacéo de
8,3% no més, e desvalorizagdo de -18,2% no ano. O délar comercial encerrou a sesséo de
sexta-feira cotado a R$ 4,988 para a venda, o primeiro fechamento abaixo de R$ 5 desde 26
de marco. Na semana, a moeda recuou -6,6% frente ao real, enquanto no ano acumula alta de
24,3%. Ja o IMA-B Total encerrou a semana com valorizagao de 1,5%, enquanto no ano
acumula desvalorizagdo de -2,2%. Em 12 meses a valorizacéo € de 7,8%.
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Relatorio Focus

No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado financeiro seguem
ajustando pra baixo a estimativa para a inflacdo deste ano em meio a fragilidade da atividade
brasileira. A projecédo agora é de que o IPCA encerre o ano em 1,53%, ante 1,55% da semana
passada, décima terceira semana consecutiva de projecdo em queda. Um més atras a previsao
para o IPCA deste ano era de 1,76%. O resultado se distancia ainda mais da meta de inflacao
fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a
estimativa da inflagdo em 3,10%. Quatro semanas atras, a previsdo era de que a inflagdo do
ano que vem seria de 3,25%. Em 2021, a meta central de inflagdo é de 3,75% e sera
oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2,25% a 5,25%.

Para a Selic, o mercado manteve a projecdo da semana anterior. O boletim mostrou que a
expectativa dos economistas é de que o Bacen deve cortar a taxa Selic em 0,75 pontos
percentuais na préxima reunido, que ocorrera nos dias 16 e 17 de junho, levando a Selic dos
atuais 3,00% para 2,25% ao ano, e estacionando nesse patamar até dezembro. Para o
encerramento de 2021, a previsdo para a taxa Selic foi aumentada para 3,50%, enquanto na
semana anterior a expectativa era de 3,38%. Ha quatro semanas a estimativa era de 3,50%.
Entre os economistas que mais acertam as previsdes, reunidos no chamado “top 5", as
estimativas para a taxa Selic em 2020 foram reduzidas para 2,13% na mediana das coletas,
ante 2,25% da estimativa semanal anterior. Para 2021 as apostas sdo de que a taxa Selic
encerre 0 ano em 2,75% na mediana das coletas, ante previsdo de 2,88% da semana passada.
Os efeitos da pandemia do “coronavirus” sobre a economia brasileira continuam fazendo os
economistas aprofundarem os cortes nas projecdes para o PIB em 2020, pela décima sétima
semana seguida. Conforme o Relatério de Mercado Focus, a expectativa para a economia este
ano passou de retracao de -6,25% para -6,48%. H& quatro semanas, a estimativa era de queda
de -4,11%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a previsdo do PIB em 3,50%. Quatro
semanas atras, estava em 3,20%. Em margo, na esteira da pandemia pelo “coronavirus”, o BC
atualizou, por meio do Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI), sua projecéo para o PIB em 2020,
de alta de 1,8% para variacdo zero. O proprio BC, no entanto, ja reconheceu que 0 cenario
esta se alterando rapidamente e que, por isso, a projecao do RTI ndo reflete, necessariamente,
a situacao atual.

O relatério mostrou que a projecdo dos economistas para o cdmbio ao final de 2020 se
manteve em R$ 5,40 na mediana das estimativas. Um més atras a projecdo era de R$ 5,00.
Para 2021, a projecdo para o cambio foi mantida em R$ 5,08, ante R$ 4,83 de quatro
pesquisas atras.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do investimento
na economia, a mediana das previsdes para 2020 é de um ingresso de US$ 60,00 bilhées, um
recuou em relacéo a semana anterior que era de US$ 64,00 bilhdes, enquanto que para 2021 a
expectativa foi mantida em US$ 75,00 bilhdes. Ha quatro semanas, a estimativa era de
ingressos da ordem de US$ 70,75 bilhdes e US$ 79,00 bilhdes, respectivamente.

Relatorio de Mercado — Focus — 05/06/20

2020 2021
IPCA(%) 1 1,53 3,10
IGP-M (%) T 5,21 4,00
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/US$) 5,40 5,08
Meta Taxa SELIC = Fim do Periodo (% a.a.) 2,25 T 3,50
PIB (% crescimento) 1 | -6,48 3,50
Produgio Industrial (% crescimento) '] -5,35 T 3,00
Balanga Comercial (USS bilhBes) * 41,75 ! AL
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) .I. 60,00 75,00
Fonte: Banco Central JL Redugio Estabilidade W Elevagio
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Os mercados de risco seguem contabilizando ganhos, em meio a retomada da economia
mundo afora e as perspectivas de recuperacdo mais rapida do que antes se imaginava. Alguns
dados revelados hoje cedo animavam os negocios.

No Japao, foi divulgado que o PIB do primeiro trimestre contraiu -2,2% anualizado, uma queda
menor do que as estimativas, enquanto na China as exportacbes recuaram -3,3% nha
comparacao com maio do ano passado, também superando as projecdes que apontavam uma
queda de -6,5%.

Por aqui os mercados seguem contaminados pelo comportamento dos mercados globais,
apesar dos riscos maiores de um retardamento na retomada da atividade doméstica, na
medida em que a reabertura do comércio e relaxamento do distanciamento social possam
provocar um aumento no numero de casos de pessoas infectadas pelo “coronavirus”, bem
como no numero de 6bitos, 0o que faria as autoridades apertarem novamente as regras de
mobilidade.

No campo politico, as tensdes entre os poderes deu uma trégua, enquanto o presidente Jair
Bolsonaro tenha preferido ndo comentar sobre as manifestacées “pela democracia” ocorridas
no final de semana. Nem mesmo a mudanca na divulgacdo de dados oficiais da doenca pelo
Ministério da Saude foi capaz de crias novas tensdes, além da indignacdo de uma ou outra
entidade representativa do segmento da salde.

O Brasil, algado a novo epicentro da pandemia pelo “coronavirus”, segue contabilizando o
numero de casos. Até agora sdo mais de 691 mil infectados e 36 mil ébitos, apontando um
aumento de 34% nos casos de infectados e 24% nos casos de Obitos em uma semana. Com
uma taxa média de quase 1.000 6bitos diarios desde meados de maio, e em meio a medidas
de afrouxamento das regras de distanciamento social e retomada gradual da economia que se
multiplicam pelo pais, de maneira aleatdria e decorrente da falta de uma lideranga no tema, o
pais segue com progndsticos nada animadores.

Na agenda externa da semana, destaque para a reunido do Comité de Politica Monetaria do
Federal Reserve — FED, o FOMC, que devera anunciar sua decisdo sobre politica monetaria. A
expectativa majoritaria € pela manutencdo do juro norte-americano no intervalo entre 0% e
0,25%. Porém, o mercado ficara de olho no pronunciamento dos membros do FED, que podem
dar pistas sobre os movimentos futuros da autoridade monetaria.

Na Europa, destaque para a fala da presidente do Banco Central Europeu (BCE, na sigla em
inglés), apos o colegiado ter decidido na semana passada por ampliar o programa de recompra
de titulos publicos e privados para estimular a economia da regido, quase que dobrando o
volume de recursos disponiveis, agora em 1,350 trilhBes de euros, além de prorrogar o
programa para até junho de 2021.

Por aqui, destaque para a divulgacdo do IPCA de maio pelo IBGE, além da votagdo pelo
Tribunal Superior Eleitoral — TSE, de duas a¢fes que pedem a cassacdo da chapa Bolsonaro-
Mouréo, com a tendéncia de arquivamento.

Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento
diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestao para que 0S recursos necessarios
para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis
(CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-os em “quarentena” esperando
um melhor momento para realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda
decorrente da desvalorizacao dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada
do mercado. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pre¢cos mais
baratos, municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisao.

Estratégia de Alocacko dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel

Renda Flxa 5%
Languissimo Prazo [IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%
Lengo Prazo (IMA-B Total @ FIDC/ Crédite Privada/ Fundo Debénture) 15%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 & IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CD, IRF-M 1 « CDB) 5%
Renda Varidwel 0%
Fundos de Ages 2%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimente no Exterlor 5%
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* Aos clientes que investem em Fundos de Participac@es e Fundos Imobilidarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢éo aos Fundos de Ac¢des na proporcao desse
excesso.

Indicadores Diarios —05/06/2020

Indicador Dia (%) Mes (%) Ano (%) 12 meses (%)
cDl 0,011 0,057 1,506 4,827
IRF-M 1 0,007 0,084 2,383 G305
IDEA IPCA 2 Anos 0,156 0,452 2,796 8,361
IMA-B 5 0,133 0,458 2,498 0T43
IRF-M -0,136 0,277 4,334 11,031
IRF-M 1+ 0,207 0,373 5334 13,210
IMA-B 0217 1,503 -2,189 7,758
IMA Geral 0,027 0,540 1,420 7,780
IMA-B 5+ 0,289 2,397 -5,675 5957
IDKA IPCA 20 Ancs 0,515 4,265 -12,256 1,142
Délar -2.480 -8,2T1 23,480 28,51
Ibovespa 0,862 8,277 18,166 -2,542
S&P 500 2,621 4,915 -1,141 13,936

indices de Referéncia — Abril/2020
indices Meés Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
INPC -0,23% 0,31% 0,12% 2,08% 2 46% 7.66%

IPCA -0,31% 0,22% 0,01% 1,80% 2,40% 7,46%
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