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INTRODUÇÃO 
 

A FIN A L I D A D E  P R I N C I P A L  DOS M A N U A I S  DE P R O C E D I M E N T O S  É R E P R O D U Z I R  COM C L A R E Z A  E  

O B J E T I V I D A D E  AS A T I V I D A D E S / R O T I N A S  DE C A D A Á R E A ,  DE F O R M A SIS T E M Á T I C A ,  P A R A F A C I L I T A R  O 

E N T E N D I M E N T O  POR P AR T E  DA IN S T I T U I Ç Ã O  E DE S EUS  S E R V I D O R E S .  

A  M A N U A L I Z A Ç Ã O  É UM IN S T R U M E N T O  QUE  SE D E S T I N A  A R E G U L A M E N T A R  UM P R O C E S S O  OU 

A T I V I D A D E ,  DE F O R M A  A S E R V I R  C O M O  G U I A  P A R A  OS IN T E G R A N T E S  E S E G U R A D O S  DO RE G I ME  P R Ó P R I O  DE 

P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L ,  S EJ A  NA C O N D I Ç Ã O  DE E X E C U T O R E S  OU NA C O N D I Ç Ã O  DE U S U Á RI O S.  

O O B J E T I V O  DE SUA R E A L I Z A Ç Ã O  É P E R M I T I R  QUE A R E U N I Ã O  DAS A T I V I D A D E S   DIS P O S T A S  DE F O R M A  

SIS T E M A T I Z A D A ,  C R I T E R I O S A  E S E G M E N T A D A  A T U E  C O M O  IN S T R U M E N T O  G E R E N C I A L ,  F A C I L I T A N D O A 

C O M P R E E N S Ã O DOS P R O C E S S O S  O R G A N I Z A C I O N A I S  E F U N C I O N A M E N T O  DOS SIS T EM A S  E 

S U B S I S T E M A S .  

O P R E S E N T E  M A N U A L  T EM POR O B J E T I V O  R E G U L A M E N T A R ,  IN F O R M A R  E O R I E N T A R  OS S E T O R E S  

E N V O L V I D O S  S O B R E  A E L A B O R A Ç Ã O  E E N V I O  DA P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  AOS Ó R G Ã O S  

C O M P E T E N T E S ,  E S E U S R E S P E C T I V O S  P R O C E D I M E N T O S ,  NOS T E R M O S  DA L E G I S L A Ç Ã O  P E R T I N E N T E  EM V I 

GOR.  

E S T E  M A N U A L  VEM P A R A  A U X I L I A R  OS S E R V I D O R E S  VIN C U L A D O S  À DIR E T O R I A  FIN A N C E I R A ,  M E M B R O S  

DO C O M I T Ê  DE IN V E S T I M E N T O S  E D E M A I S  E N V O L V I D O S ,  NOS C O N H E C I M E N T O S  E D E F I N I Ç Õ E S  DOS 

P R O C E D I M E N T O S  N E C E S S Á R I O S  PA RA A F O R M A L I Z A Ç Ã O  E  ET A P A S  DOS P R O C E D I M E N T O S ,  ATÉ O 

R E S P E C T I V O  E N V I O R E G U L A R  DO D E M O N S T R A T I V O  DA P O L Í T I C A  A N U A L DE  IN V E S T I M E N T O S  AO 

M I N I S T É R I O  DE P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L ,  A T R A V É S  D O S I S T E M A  C A D E P R E V .  

A P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  É UM D OS P R O C E S S O S  E S T R A T É G I C O S  DO R P P S ,  P O I S  A 

A D E Q U A D A  A D M I N I S T R A Ç Ã O DOS A T I V OS  É F U N D A M E N T A L  PA R A QUE SE A S S E G U R E  A SUA 

S U S T E N T A B I L I D A D E .  SU A F O R M U L A Ç Ã O  E N C O N T R A -  SE P R E V I S T A  NOS A R T .  4 º E 5 º DA R E S O L U Ç Ã O  CMN Nº  

4 .963,  DE  25  DE  NOVEMBRO DE  2021.  E R E P R E S E N T A  IN S T R U M E N T O  P A R A  A  O B S E R V Â N C I A  DOS P R I N C Í P I O S  DE 

S E G U R A N Ç A ,  R E N T A B I L I D A D E ,  S O L V Ê N C I A ,  LIQ U I D E Z ,  D V E R S I F I C A Ç Ã O ,  A D E Q U A Ç Ã O  À N A T U R E Z A  DE SU A S  
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O B R I G A Ç Õ E S  E T R A N S P A R Ê N C I A  NA A P L I C A Ç Ã O  DOS R E C U R S O S ,  E NA A V A L I A Ç Ã O  DE S EU S  RIS C O S .  SEU 

C O N T E Ú D O  D E V E  SER DIS P O N I B I L I Z A D O  A N U A L M E N T E  AO M I N I S T É R I O  DA PREVIDENCIA SOCIAL,  P O R  

M E I O  D O  D E M O N S T R A T I V O  D A  P O L Í T I C A  A N U A L  D E  I N V E S T I M E N T O S  D P I N ,  C O N F O R M E  A R T .  1 0 1  D A  

P O R T A R I A  M T P  N º  1 4 6 7 ,  D E  0 2  D E  J U N H O  D E  2 0 2 2 .  

A P O L Í T I C A  A N U A L  DE I N V E S T I M E N T O S  DO IP R E V I  TEM O O B J E T I V O  DE E S T A B E L E C E R  UM P L A N O  DE 

G E S T Ã O  P A R A  OS R E C U R S O S  G A R A N T I D O R E S  DOS B E N E F Í C I O S  P R E V I D E N C I Á R I O S  DOS S E R V I D O R E S  

P Ú B L I C O S  DO M U N I C Í P I O  DE IT A T I A I A .  E E S C L A R E C E R  AOS  G E S T O R E S  E X T E R N O S ,  P A R T I C I P A N T E S ,  

B E N E F I C I Á R I O S ,  P R O V E D O R E S  E X T E R N O S  DE S E R V I Ç O S  E Ó R G Ã O S  R E G U L A D O R E S  Q U A N T O  AOS O B J E T I V O S  E 

R E S T R I Ç Õ E S  R E L A T I V O S  A OS IN V E S T I M E N T O S  DOS A T I V O S  DO R E G I M E  P R ÓP R I O.  

O M A N U A L  DO P R O C E D I M E N T O  O P E R A C I O N A L  DE E L A B O R A Ç Ã O  DA P O L Í T I C A  A NU A L DE 

IN V E S T I M E N T O S  VISA F A C I L I T A R  A C O M P R E E N S Ã O  DE T O D O S ,  SE A P R E S E N T A N D O  EM F O R M A DE P A S S O  A  

P A S S O ,  A D O T A N D O  T E R M O S  C L A R O S  E C O E R E N T E S ,  G A R A N T I N D O  A S S I M O C U M P R I M E N T O  DA 

T R A N S P A R Ê N C I A .  

 

ISALTINA CÁSSIA DA SILVA ALVIM DIAS 

Redatora do Manual 
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LEGISLAÇÃO APLICADA 

 

LE I F E D ER A L  N. º 9. 717 / 1998 – R EGR A S  GE RAI S  DE O R G A N I Z A Ç Ã O  E 

F U NC I O NA M E NT O  DOS RPPS;  

LE I C O M P L E M E N T A R  N.º 101 / 2000  – E S T A B E L E C E  N OR M A S  DE FIN A N Ç A S    P Ú B L I C A S  

V O L T A D A S  P A R A  A R E S P O N S A B I L I D A D E  NA G E S T Ã O  F I S C A L ;  

R E S O L U Ç Ã O  C M N  N . º  4 . 9 6 3 ,  D E  2 5  D E  N O V E M B R O  D E  2 0 2 1  -  D I S P Õ E  S O B R E  A S  

A P L I C A Ç Õ E S  D O S  R E C U R S O S  D O S  R E G I M E S  P R Ó P R I O S  D E  P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L  

I N S T I T U Í D O S  P E L A  U N I Ã O ,  P E L O S  E S T A D O S ,  P E L O  D I S T R I T O  F E D E R A L  E  P E L O S  

M U N I C Í P I O S .  

P O R T A R I A  M P S  N º  1 8 5 / 2 0 1 5 ,  A L T E R A D A  P E L A  P O R T A R I A  M F  N º  5 7 7 / 2 0 1 7  -  

P R O G R A M A  D E  C E R T I F I C A Ç Ã O  I N S T I T U C I O N A L  E  M O D E R N I Z A Ç Ã O  D A  G E S T Ã O  D O S  

R E G I M E S  P R Ó P R I O S  D E  P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L  D A  U N I Ã O ,  D O S  E S T A D O S ,  D O  D I S T R I T O  

F E D E R A L  E  D O S  M U N I C Í P I O S .  

P O R T A R I A  M P S  N º  1 . 4 6 7 ,  D E  0 2  J U N H O  D E  2 0 2 2  -  D I S C I P L I N A  O S  P A R Â M E T R O S  E  A S  

D I R E T R I Z E S  G E R A I S  P A R A  O R G A N I Z A Ç Ã O  E  F U N C I O N A M E N T O  D O S  R E G I M E S  

P R Ó P R I O S  D E  P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L  D O S  S E R V I D O R E S  P Ú B L I C O S  D A  U N I Ã O ,  D O S  

E S T A D O S ,  D O  D I S T R I T O  F E D E R A L  E  D O S  M U N I C Í P I O S ,  E M  C U M P R I M E N T O  À  L E I  N º  

9 . 7 1 7 ,  D E  1 9 9 8 ,  A O S  A R T S .  1 º  E  2 º  D A  L E I  N º  1 0 . 8 8 7 ,  D E  2 0 0 4  E  À  E M E N D A  

C O N S T I T U C I O N A L  N º  1 0 3 ,  D E  2 0 1 9 ;  

D E C R E T O  M U N I C I P A L  N . º 2 . 303  / 2 0 1 3 – C R I A O C O M I T Ê  DE I N V E S T I M E N T O S  DO 

IN S T I T U T O  DE P R E V I D Ê N C I A  DOS S E R V I D O R E S  P Ú B L I C O S  DO M U N I C Í P I O  DE 

IT A T I A I A  -  C O M I N I P R E V I ,  I M P L A N T A  SEU R E G I M E N T O  IN T E R N O  E DIS C I P L I N A  A 

HIE R A R Q U I A  F U N C I O N A L  DAS D E C I S Õ E S  DE IN V E S T I M E N T O S  DO IN S T I T U T O  DE P R E V I D Ê N C I A  

DOS S E R V I D O R E S  P Ú B L I C O S  DO M U N I C Í P I O  DE IT A T I A I A ;  
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LEI MUNICIPAL N. º 863  / 2 0 1 7 - DIS P Õ E S O B R E  A E S T R U T U R A O R G A N I Z A C I O N A L  E  D E  

F U N C I O N A M E N T O  DO R E G I M E  P R Ó P R I O  DE P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L  DO M U N I C Í P I O   DE 

IT A T I A I A / RJ, E DE SUA U N I D A D E  G ES T OR A ;  

P O R T A R I A /  I P R E V I  N. º  036, DE 18 DE M A R Ç O DE 2 0 2 0  A L T E R A  O R E G I M E N T O  IN T ER N O  

DO C OM I T Ê  DE I N V ES T I M E N T O S  DO I P R EV I .  
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CONCEITOS 
 

P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L  
 

É UM P R O G R A M A  DO G O V E R N O  QUE C O N S I S T E  EM UMA F OR M A  DE S E G U R O  QUE O F ER E C E  

P R O T E Ç Ã O  A  T O D O C I D A D Ã O C O N T R I B U I N T E  C O N T R A  DIV E R S O S  RIS C O S  C O M O D O E N Ç A ,  

I N V A L I D E Z ,   

M OR TE E V E LH I C E .  

 

R E G I M E  P R Ó P R I O  DE P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L  - R P P S 
 

R E G I M E  P R E V I D E N C I Á R I O  P R Ó P R I O  DE C A D A  E N T E  F E D E R A T I V O ,  DE FILIA Ç Ã O  O B R I G A T Ó R I A   

PARA OS S E R V I D O R E S  P Ú B L I C O S  TIT U L A R ES  DE CA R GO EF ET I V O.  

 

S I S T E M A  FIN A N C E I R O  N A C I O N A L  - S FN 
 

É UM C O N J U N T O  DE Ó R G Ã O S  E IN S T I T U I Ç Õ E S ,  FIN A N C E I R A S  OU N Ã O ,  R E S P O N S Á V E I S  PELA  GES T Ã O  

DA P O L Í T I C A  M ON ET Á R I A  DO G O V E R N O  F E D ER A L .  

 

BA NC O  C E N T R A L  DO B R A S I L  - BCB 
 

T A M B É M  C O N H E C I D A  C O M O  BC,  BCB OU B A C E N .  É UMA A U T A R Q U I A  F E D E R A L ,  IN T E G R A N T E  DO 

SIS T E M A  FIN A N C E I R O  N A C I O N A L .  C R I A D O  EM 1 9 6 4 , É C O N S I D E R A D O  U MA DAS P R I N C I P A I S  

A U T O R I D A D E S  M O N E T Á R I A S  DO P A Í S ,  S E N D O  O P R I N C I P A L  A G E N T E  F I N A N C E I R O   E G E S T O R  

C A M B I A L  DO G O V E R N O .  É Q U E M  M O N I T O R A  O SIS T E M A  FIN A N C E I R O  E A U T O R I Z A  O 

F U N C I O N A M E N T O  DE IN S T I T U I Ç Õ E S  FIN A N C E I R A S  D E N T R O  DO P A Í S .  É T A M B É M O E M I S S O R  DE 

M O E D A ,  E  T A M B É M  O E X E C U T O R  DAS P O L Í T I C A S  M O N E T Á R I A  E C A M B I A L ,  R E G U L A N D O  J 

UR OS,  D EN T R E  O UT R A S  C OI S A S .  
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C O N S E L H O  M O N E T Á R I O  N A C I O N A L  - CMN 
 

É Q U E M  E X P E D E  N O R M A S  E DR E T R I Z E S  P A R A  O BOM F U N C I O N A M E N T O  DE T O D O  O S F N .  
 

C O M I S S Ã O  DE V A L O R E S  M O B I L I Á R I O S  - CVM 
 

É UMA A U T A R Q U I A  F E D E R A L  R E S P O N S Á V E L  POR  F I S C A L I Z A R  E D E S E N V O L V E R  O  M E R C A D O  

DE V A L OR ES  M O B I L I Á R I OS  NO B R A S I L .  

 

IN S T I T U I Ç Õ E S  FIN A N C E I R A S  
 

E M P R E S A S  OU G R U P O DE E M P R E S A S  V O L T A D A S  P A R A  O E X E R C Í C I O  P R O F I S S I O N A L  DA 

A D M I N I S T R A Ç Ã O  DE R E C U R S O S  FIN A N C E I R O S ,  QUE E S T E J A M A U T O R I Z A D A S  P E L O  B C B ,  

CMN E C VM A  A T U A R  NO SIS T E M A  FIN A N C E I R O  N A C I O N A L .  

 

A S S O C I A Ç Ã O  B R A S I L E I R A  DAS E N T I D A D E S  DOS M E R C A D O S  FIN A N C E I R O S  E DE CA PI T AI S  - 

ANBIM A 

É UMA A S S O C I A Ç Ã O  QUE R E P R E S E N T A  AS IN S T I T U I Ç Õ E S  DE M E R C A D O  DE C A P I T A I S  DE 

TOD O O B R A S I L .  A LÉ M DA A T I V I D A D E  DE R E P R E S E N T A Ç Ã O ,  ELA A TU A  C O MO  E N T I D A D E  

A U T O R R E G U L A D O R A  DE C Ó D I G O S  E M E L H O R E S  P R Á T I C A S  DE T O D A S  AS  IN S T I T U I Ç Õ E S  

FIN A N C E I R A S .  T A M B É M  É P R I N C I P A L  E N T I D A D E  C E R T I F I C A D O R A  DOS P R O F I S S I O N A I S  QUE  

A T U A M  NO M E R C A D O  FIN A N C E I R O  E DE C A P I T A I S  DO P A Í S .  

 

F U N D O S  DE IN V E S T I M E N T O  
 

UM F U N D O DE IN V E S T I M E N T O  É  F O R M A D O  POR UMA C A R T E I R A  DE A T I V O S   

FIN A N C E I R O S .  ELE  É O F E R E C I D O  P E L A S  A D M I N I S T R A D O R A S  Q UE  DIS P O N I B I L I Z A M   C O TA S  
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P A R A  A C A P T A Ç Ã O  DE R E C U R S O S .  B A S I C A M E N T E ,  F U N C I O N A  CO MO  UM C O N D O M Í N I O ,  

O N D E  C A D A  M O R A D O R  A D Q U I R E  UMA C O T A ( UM A P A R T A M E N T O ) ,  P A GA  UMA  

M E N S A L I D A D E  P A R A  A A D M I N I S T R A Ç Ã O  E  S EG U E A L G U M A S  R E G R A S  

P R E E S T A B E L E C I D A S .  A R E G U L A M E N T A Ç Ã O  D E S S E  IN V E S T I M E N T O  É FEITA P E L A  CVM E 

PELA A N B I M A .  
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SIGLAS UTILIZADAS 
 

 
ANBIM A ASSOCIAÇÃO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS 

FINANCEIROS E DE CAPITAIS 
 

BACEN BANCO CENTRAL DO BRASIL 

CADPERV SISTEMA DE INFORMAÇÕES DOS REGIMES PÚBLICOS DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL 
 

CMN CONSELHO MONETÁRIO NACIONAL 

COMINIPREV COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO IPREVI 

CVM COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

DAF DIRETORIA DE ADMINISTRAÇÃO E FINANÇAS 

DPIN DEMONSTRATIVO DA POLÍTICA ANUAL DE INVESTIMENTOS 

IF  INSTITUIÇÃO FINANCEIRA 

IPREVI  INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO 
MUNICÍPIO DE ITATIAIA 
 

RPPS REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL 

SFN SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL 

PRÓ-
GESTÃO 

PROGRAMA DE CERTIFICAÇÃO INSTITUCIONAL E 
MODERNIZAÇÃO DA GESTÃO DOS REGIMES PRÓPRIOS DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DA UNIÃO, DOS ESTADOS, DO DISTRITO 
FEDERAL E DOS MUNICÍPIOS 

  

-   
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A  P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  C O M P R E E N D E  UM C O N J U N T O  DE DIR E T R I Z E S  E M E D I D A S  QUE 

N O R T E I A M  A G E S T Ã O  DOS A T I V O S  DOS P L A NO S  DE B E N E F Í C I O S .  C O M B I N A  A S P E C T O S  DE  FIL O S O F I A  

DE IN V E S T I M E N T O S  E DE P L A N E J A M E N T O ,  T E N D O  P O R  P A N O  DE F U N D O  O  C O N C E I T O  DE E Q U I L Í B R I O  E  P E R E N I D A D E  

DOS P L A N O S  DE B E N E F Í C I O S ,  E VISA M I T I G A R  A O C O R R Ê N C I A  DE D E S E Q U I L Í B R I O S  POR M E I O  DO 

E S T A B E L E C I M E N T O  DE U MA C O M P O S I Ç Ã O  DE A T I V O S  QUE O T I M I Z E  A R E L A Ç Ã O  E N T R E  RIS C O  E R E T O R N O  DA 

C A R T E I R A ,  EM C O N S O N Â N C I A  C O M  OS O B J E T I V O S  DO F U N D O .  

A P O L Í T I C A  A N U A L DE IN V E S T I M E N T O S  E S T A B E L E C E  A FORMA DE G E R E N C I A M E N T O  DO S 

IN V E S T I M E N T O S  E DESINVESTIMENTOS DOS R E C U R S O S  FIN A N C E I R O S .  N E L A  SÃO IN S E R I D A S  AS N O R M A S  E 

DIRETRIZES R E F E R E N T E S  À G E S T Ã O  DOS R E C U R S O S  FIN A N C E I R O S  DO R P P S  C OM B A S E  NA R E S O L U Ç Ã O  CMN Nº 

4963/2001  DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021 E NA PORTARIA MTP Nº 1.467, DE 02 JUNHO DE 2022, LEVANDO EM CONSIDERAÇÃO OS 

FATORES DE RISCO, SEGURANÇA, SOLVÊNCIA, LIQUIDEZ E TRANSPARÊNCIA. 

A E L A B O R A Ç Ã O  DA P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  R E P R E S E N T A  UMA F O R M A L I D A D E  L E G A L  QUE 

F U N D A M E N T A  E N O R T E I A  T OD O S OS P R O C E S S O S  DE T O M A D A  DE D E C I S Õ E S  R E L A T I V O  AOS 

IN V E S T I M E N T O S  DO R E G I M E S  P R Ó P R I O S  DE P R E V I D Ê N C I A  S O C I A L  – R P P S ,  E M P R E G A D A  C O M O  

IN S T R U M E N T O  N E C E S S Á R I O  P A R A G A R A N T I R  A C O N S I S T Ê N C I A  DA G E S T Ã O  DOS R E C U R S O S  EM B U S C A  DO 

E Q U I L Í B R I O  E C O N Ô M I C O -  FIN A N C E I R O.  

OS F U N D A M E N T O S  P A R A  A E L A B O R A Ç Ã O  DA P R E S E N T E  P O L Í T I C A  A N U A L DE IN V E S T I M E N T O S  E S T Ã O  

C E N T R A D O S  EM C R I T É R I O S  T É C N I C O S  DE G R A N D E  R E L E V Â N C I A .  R E S S A L T A -  SE QUE O P R I N C I P A L  A SER 

O B S E R V A D O ,  P A R A  QUE SE T R A B A L H E  COM P A R Â M E T R O S  S Ó L I D O S ,  É A QU ELE R E F E R E N T E  À A N Á L I S E  DO 

F L U X O  DE C A I X A  A T U A R I A L  DA E N T I D A D E ,  OU S E J A ,  O E Q U I L Í B R I O  E N T R E  A T I V O  E P A S S I V O ,  L E V A N D O -  SE EM 

C O N S I D E R A Ç Ã O  AS R E S E R V A S  T É C N I C A S  A T U A R I A I S  ( A T I V O S )  E  AS R ES E R V A S  M A T E M Á T I C A S  ( P A S S I V O)  

P R OJ E T A D A S  P ELO C Á L C U L O  A T UA R I A L .  

POLÍTICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DEFINIÇÕES 
GERAIS 
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A P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  DO IN S T I T U T O  DE P R E V I D Ê N C I A  D OS S E R V I D O R E S  P Ú B L I C O S  

DO M U N I C Í P I O  DE IT A T I A I A  TEM C O M O  O B J E T I V O  E S T A B E L E C E R  AS DIR E T R I Z E S  DAS A P L I C A Ç Õ E S  DOS 

R E C U R S O S  G A R A N T I D O R E S  DOS P A G A M E N T O S  DOS S E G U R A D O S  E B E N E F I C I Á R I O S  DO R E G I M E ,  VIS A N D O  

A T I N G I R  A M E T A  A T U A R I A L  D E F I N I D A  P A R A  G A R A N T I R  A M A N U T E N Ç Ã O  DO SEU E Q U I L Í B R I O  E C O N Ô M I C O -  

FIN A N C E I R O  E A T U A R I A L ,  T E N D O  S E M P R E  P R E S E N T E S  OS P R I N C Í P I O S  DA B OA G O V E R N A N Ç A ,  DA S E G U R A N Ç A ,  

R E N T A B I L I D A D E ,  S O L V Ê N C I A ,  LIQ U I D E Z ,  M O T I V A Ç Ã O ,  A D E Q U A Ç Ã O  À N A T UR E Z A  DE S UAS  O B R I G A Ç Õ E S  

E T R A N S P A R Ê N C I A .  

A P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  TEM AIN D A ,  C O M O O B J E T I V O  E S P E C Í F I C O ,  Z E L A R  P E L A  

EFICIÊ N C I A  NA C O N D U Ç Ã O  DAS O P E R A Ç Õ E S  R E L A T I V A S  ÀS A P L I C A Ç Õ E S  DOS R E C U R S O S ,  B U S C A N D O  A L O C A R  OS 

IN V E S T I M E N T O S  EM IN S T I T U I Ç Õ E S  QUE  P O S S U A M  AS S E G U I N T E S  C A R A C T E R Í S T I C A S :  S O L I D E Z  P A T R I M O N I A L ,  

E X P E R I Ê N C I A  P O S I T I V A  NO E X E R C Í C I O  DA A T I V I D A D E  DE A D M I N I S T R A Ç Ã O  E G E S T Ã O  DE G R A N D E S  V O L U M E S  DE 

R E C U R S O S  E EM A T I V O S  C OM  A D E Q U A D A  R E L A Ç Ã O  RISCO  X R E T OR N O.  

P A R A  C U M P R I M E N T O  DO O B J E T I V O  E S P E C Í F I C O  E C O N S I D E R A N D O  AS P E R S P E C T I V A S  DO C E N Á R I O  

E C O N Ô M I C O ,  A P O L Í T I C A  E S T A B E L E C E R Á  A M O D A L I D A D E  E OS LIMITES  L E G A I S  E O P E R A C I O N A I S ,  B U S C A N D O  A  

M A I S  A D E Q U A D A  A L O C A Ç Ã O  DOS A T I V O S ,  À V I S T A  D O  P E R F I L  D O  P A S S I V O  N O  C U R T O ,  M É D I O  E L O N G O  

P R A Z O ,  A T E N D E N D O  AOS  R E Q U I S I T O S  DA R E S O L U Ç Ã O  CM N Nº 4963/2021 . 

OS R E S P O N S Á V E I S  P E L A  G E S T Ã O  DO IN S T I T U T O  DE P R E V I D Ê N C I A  DOS S E R V I D O R E S  P Ú B L I C O S  DO 

M U N I C Í P I O  DE IT A T I A I A  T Ê M  C O M O  O B J E T I V O  A C O N T Í N U A  B U S C A  P E L A  CIÊ N C I A  DO C O N H E C I M E N T O   T É C N I C O ,  

E X E R C E N D O  S U A S  A T I V I D A D E S  COM BOA FÉ, L E G A L I D A D E  E DILIG Ê N C I A ;  Z E L A N D O  P E L O S  E L E V A D O S  P A D R Õ E S  

É T I C O S ,  A D O T A N D O  AS M E L H O R E S  P R Á T I C A S  QUE  VISEM G A R A N T I R  O  C U M P R I M E N T O  DE S UAS  

O B R I G A Ç Õ E S .  

V E J A M O S ,  NAS P R Ó X I M A S  P Á G I N A S ,  AS E T A P A S  E P R O C E D I M E N T O S  A S ER E M S E G U I D O S  PARA  

P R O C E S S O  DE E L A B O R A Ç Ã O  E A P R O V A Ç Ã O  DA P O L Í T I C A  A N U A L  DE I N V E S T I M E N T O S .  
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1 º P A S S O :  R E Q U E R  I M E N T O  ( DAF ) 

 
A N U A L M E N T E ,  A DIR E T O R I A  DE A D M I N I S T R A Ç Ã O  E FIN A N Ç A S  E N T R A R Á  EM C O N T A T O  COM A E M P R E S A  

C O N T R A T A D A  P A R A P R E S T A Ç Ã O  DE S E R V I Ç O S  EM C O N S U L T O R I A  DE IN V E S T I M E N T O S  P A R A QUE A 

M E S M A E N V I E  AS IN F O R M A Ç Õ E S  P A R A R E D A Ç Ã O  DA P A I .  A P Ó S  A DIS P O N I B I L I Z A Ç Ã O  DA S IN F O R M A Ç Õ E S  

P E L A  C O N T R A T A D A ,  A DIR E T O R A  DE A D M I N I S T R A Ç Ã O  E FIN A N Ç A S  E M I T I R Á  UM M E M O R A N D O  P A R A  QUE S E J A 

IN S T R U Í D O  P R O C E S S O  DA P O L Í T I C A  DE IN V E S T I M E N T O ,  A N E X A N D O  A M I N UT A  DA P O L Í T I C A  AN UA L DE 

IN V E S T I M E N T O S .  

A  E L A B O R A Ç Ã O  DA P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S ,  D E V E R Á  A B R A N G E R  OS S E G U I N T E S  

A S P EC T OS :  

  I N T R OD UÇ Ã O;  

  OB J ET I V O S ;  

  P ER F I L  D E  I N V ES T I D OR ;  

  ES T R UT UR A  D E  G ES T Ã O;  

  GES T Ã O P R ÓP R I A ;  

  ÓR G Ã OS  D E  EX EC UÇ Ã O ;  

  C ON S U LT O R I A  D E  V A L OR ES  M OB I L I Á R I OS ;  

  M ET A  D E  R EN T A B I L I D A D E;  

  C EN Á R I O EC ON ÔM I C O;  

  I N T ER N A C I ON A L;  

  A T I V I D A D E,  EM P R E GO E  R EN D A ;  

  S ET OR  P ÚB L I C O;  

  I N F LA Ç Ã O;  

  C Â M B I O E  S ET OR  EX T E R N O;  

  P ER S P EC T I V A ;  

  EX P EC T A T I V A S  D E  M ER C A D O;  

  A LOC A Ç Ã O ES T R A T É GI C A  D OS  R EC UR S OS ;  

 
ETAPAS E PROCEDIMENTOS 
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  S EGM EN T O D E  R EN D A  F I X A ;  

  S EGM EN T O D E  R EN D A  V A R I Á V EL ,  I N V ES T I M EN T OS  ES T R UT UR A D OS  E  F UN D OS  D E  

I N V ES T I M EN T OS  I M OB I L I Á R I OS ;  

  S EGM EN T O D E  I N V ES T I M EN T OS  N O EX T ER I OR ;  

  EM P R ÉS T I M O C ON S I GN A D O;  

  L I M I T ES  GER A I S ;  

  D EM A I S  EN Q UA D R A M E N T O;  

  V ED A Ç ÕES ;  

  C ON T R OLE  D E  R I S C O;  

  C ON T R OLE  D O R I S C O D E  M ER C A D O;  

  C ON T R OLE  D O R I S C O D E  C R ÉD I T O;  

  C ON T R OLE  D O R I S C O D E  L I Q UI D E Z;  

  A LM  –  A S S ET  L I A B I L I T Y  M A N A GE M EN T ;  

  P OLÍ T I C A  D E  T R A N S P A R ÊN C I A ;  

  C R ED EN C I A M EN T O;  

  P R OC ES S O D E  EX EC UÇ Ã O;  

  V A LI D A D E;  

  P R EC I F I C A Ç Ã O D E  A T I V OS ;  

  M ET O D O LO GI A ;  

  M A R C A Ç ÕES ;  

  C R I T ÉR I OS  D E  P R EC I F I C A Ç Ã O;  

  T Í T UL OS  P ÚB L I C OS  F ED ER A I S ;  

  F UN D OS  D E  I N V E S T I M E N T OS ;  

  T Í T UL OS  P R I V A D OS ;  

  F ON T ES  P R I M Á R I A S  D E  I N F OR M A Ç ÕES ;  

  P OLÍ T I C A  D E  A C OM P A N H A M EN T O E  A V A L I A Ç Ã O;  

  P LA N O D E  C ON T I N GÊN C I A ;  

  EX P OS I Ç Ã O A  R I S C O;  

  P OT EN C I A I S  P ER D A S  D OS  R EC UR S OS ;  

  C ON T R OLES  I N T ER N OS ;  

  D I S P OS I Ç ÕES  GER A I S ;  

2 º P A S S O :  A U T U A Ç Ã O  DO P R O C E S S O  ( P R O T O C O L O )  
 

DE P O S S E  DE T O D O S  OS D O C U M E N T O S  D E V I D A M E N T E  P R E E N C H I D O S ,  A U T O R I Z A D O  P E L A  DIR E T O R A  

P R E S I D E N T E ,  O P R O T O C O L O  FA R Á  A A B E R T U R A  DE P R O C E S S O  E O E N C A M I N H A R Á  P A R A  A D A F.  
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3 º P A S S O :  ENV  IO DA MIN U T A  AO C O M I TÊ DE I N V E S T I M E N T O S  ( DAF  ) 

COM P O S S E  DO P R O C E S S O ,  A DIR E T O R I A  DE A D M I N I S T R A Ç Ã O  E FIN A N Ç A S  D E V E R Á  E N C A M I N H A R  O 

M A T E R I A L  P R E V I A M E N T E ,  A T R A V É S  DE E M A I L ,  AOS Ó R G Ã O S  C O L E G I A D O S  P A R A  E S T U D O ,  A N Á L I S E  E  

DIS C US S Ã O  EM R E UN I Ã O  P O S T E R I O R .  

4 º P A S S O :  A N Á L  I SE E A P R O V A Ç Ã O  ( C O M I  N I P R E V  I ) 

NO DIA  DA R E U N I Ã O  DO C O M I T Ê ,  A  DIR E T O R A  P R E S I D E N T E  A P R E S E N T A R Á  A  M I N U T A  DA P O L Í T I C A  

A N U A L DE IN V E S T I M E N T O S ,  A C O M P A N H A D A  P E L O T É C N I C O  DA E M P R E S A  DE C O N S U L T O R I A  EM  

IN V E S T I M E N T O S .  

O C O M I T Ê  DE IN V E S T I M E N T O S  F A R Á  A N Á L I S E  DA P R O P O S T A  DE E L A B O R A Ç Ã O  DA P O L Í T I C A  AN U AL       

DE IN V E S T I M E N T O S ,  P O D E N D O  E F E T U A R  A J U S T E S  SE N E C E S S Á R I O ,  E A P Ó S  R E G I S T R A R Á  SEU P A R E C E R  BEM 

COM O D O C U M E N T A R Á  AS D E C I S Õ E S  T O M A D A S  EM A TA .  COM A A P R O V A Ç Ã O  DA M I N U T A  C O N F O R M E  

A P R E S E N T A D A  OU C O R R I G I D A ,  OS A U T O S  S E R Ã O  E N C A M I N H A D O S  AO C O N S E L H O  D E L I B E R A T I V O  PARA  

A P R E C I A Ç Ã O .  

5 º P A S S O :  DELIB E R A Ç Ã O  (C O N S E L H O  DELIB E R A T IVO) 

T E N D O  R E C E B I D O  OS A U T O S  A P Ó S  A A P R O V A Ç Ã O  DO C O M I T Ê  DE IN V E S T I M E N T O S ,  NO DIA  DA R E U N I Ã O ,  

O C O N S E L H O  D E L I B E R A T I V O  F A R Á  SU A A N Á L I S E  DO S M E S M O S .  C A S O  H A J A  DIS C O R D Â N C I A  A C E R C A  DE A LG U M  

Q U E S I T O  A P R E S E N T A D O  NA M I N U T A  DA P A I ,  A M E S MA  R E T O R N A R Á  AO C O M I T Ê  DE IN V E S T I M E N T O S  P A R A 

OS A J U S T E S  N E C E S S Á R I O S ,  S E N D O D E V I D A M E N T E  R E G I S T R A D O  EM A T A .  SE A M I N U T A  FOR A P R O V A D A  

A S S I M  C OM O A P R E S E N T A D A ,  SER Á  E M I T I D A  D E L I B E R A Ç Ã O  DE A P R O V A Ç Ã O ,  FEITO O R E G I S T R O  EM ATA  E 

P O S T E R I O R  E N V I O  DOS A U T O S  P A R A  O C O N S E L H O  FIS C A L  P ARA A P R O V A Ç Ã O .  

6 º P A S S O :  A P R O V A Ç Ã O  (C O N S E L H O  FIS C A L  ) 

D O T A D O  DOS P A R E C E R E S  DO C O M I T Ê  DE IN V E S T I M E N T O S  E  DO C O N S E L H O  D E L I B E R A T I V O  E DOS A U T O S ,  

O C O N S E L H O  FIS C A L  R E A L I Z A R Á  SU A A P R E C I A Ç Ã O  DA M I N U T A .  C A S O  H A J A DIS C O R D Â N C I A  DE A LG U M  

Q U E S I T O  A P R E S E N T A D O  NA P R O P O S T A  DA P A I ,  N O V A M E N T E  A M ES MA  R E T O R N A R Á  AO C O M I T Ê  DE 

IN V E S T I M E N T O S   P A R A  OS A J U S T E S  N E C E S S Á R I O S  E S E R Á  FEITO O D E V I D O  R E G I S T R O  EM A TA .  C A SO SEJ A  
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A P R O V A D A  I M E D I A T A M E N T E ,  SER Á  E M I T I D O  O P A R E C E R  DE A P R O V A Ç Ã O  E E F E T U A D O  O R E G I S T R O  EM 

A TA .  COM  A E M I S S Ã O  DO P A R E C E R  DE A P R O V A Ç Ã O  E O R E G I S T R O  EM A T A,  OS A UT OS  S ERÃ O  EN V I A D OS  

À DAF PARA AS D E V I D A S  P R O V I D Ê N C I A S .  

7º P A S S O :  D I S P O N  I B I L I Z A Ç Ã O  ( P R E S  I D Ê N C  I A/ DAF ) 

O P R O C E S S O  É E N C A M I N H A D O  À DIR E T O R A P R E S I D E N T E ,  Q UE  S O L I C I T A R Á  AO P R O T O C O L O  QUE  E N V I E  

UM A  C Ó P I A  AO E X M O  S R .  P R E F E I T O  DE IT A T I A I A  E AO P R E S I D E N T E  DA C Â M A R A  M U N I C I P A L ,  P A R A  

C O N H E C I M E N T O  E  DIV U L G A Ç Ã O  DO D O C U M E N T O .   

 
 

8º P A S S O :  P R E E N C H  I M E N T O  DAS I N F O R M A Ç Õ E S  NO C A D P R E V  ( D AF ) 
 

COM O R E C E B I M E N T O  DO P R O C E S S O  A D M I N I S T R A T I V O  A P ÓS A A P R O V A Ç Ã O  DOS Ó R G Ã O S  

C O L E G I A D O S ,  A DAF IRÁ R E A L I Z A R  O P R E E N C H I M E N T O  DAS IN F O R M A Ç Õ E S  N E C E S S Á R I A S  DO D E M O N S T R A T I V O  

DA P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  – D P I N ,  NO SIS T E M A  C A D P R E V ,  DO M I N I S T É R I O  DE P R E V I D Ê N C I A  

S O C I A L .  

D E V E R Á  DIGIT A L I Z A R  A P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  E  E N C A M I N H Á - LA NO             C A D P R E V .  

A P Ó S  O P R O C E S S A M E N T O  DO D P I N ,  O C A D P R E V  LIB E R A R Á  A D E C L A R A Ç Ã O  DE V E R A C I D A D E ,  QUE  D E V E R Á  

SER  A S S I N A D A  P E L A  DIR E T O R A  P R E S I D E N T E ,  DIR E T O R A  DE A D M I N I S T R A Ç Ã O  E FIN A N Ç A S  E T E S O U R E I R A  EM 

C A M P O  E S P E C Í F I C O  SE R E S P O N S A B I L I Z A N D O  P E L O  C O N T E Ú D O  DA S IN F O R M A Ç Õ E S .  

9º P A S S O :  P U B L ICID A D E  ( P R E S ID Ê N C IA/D AF) 

N E S S E  M O M E N T O ,  A  D AF P R O V I D E N C I A R Á  QU E A  P O L Í T I C A  A N U A L  DE IN V E S T I M E N T O S  S E J A  

DIS P O N I B I L I Z A D A  T A M B É M  NO SITE DO IP R E V I  E  A  F I X A D A  NO M U R A L  DE A V I S O S  DA A U T A R Q U I A .  A P Ó S  OS 

A T O S  DE DIS P O N I B I L I Z A Ç Ã O  E P U B L I C I D A D E ,  A DAF E N C A M I N H A R Á  O P R O C E S S O  P A R A  O C O N T R OL E  

IN T ER N O.  

10 º P A S S O :  D E C L A R A Ç Ã O  DE C O N F O R M I  D A D E  ( C O N T R O L E  I N T E R N O )  

COM O P R O C E S S O  EM MÃ O S ,  A C O N T R O L A D O R I A  V E R I F I C A R Á  SE T O D OS  OS P R O C E D I M E N T O S   
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F O R A M  C U M P R I D O S  E P R E E N C H E R Á  O D O C U M E N T O  C H E C K -  LI ST M A N I F E S T A N D O  P E L A :  

 

A) C O N F O R M I D A D E  – Q U A N D O  T O D O S  OS P R O C E D I M E N T O S  F O R A M  C U M P R I D O S .  N E S T E  C A S O ,  OS 

A UT OS  S ER Ã O E N C A M I N H A D O S  À D I R ET OR A  P R E S I D E N T E  PAR A C O N T I N U I D A D E .  

B) C O N F O R M I D A D E  COM  R E S S A L V A  – Q U A N D O  A L GU M P R O C E D I M E N T O  NÃO FOI C U M P R I D O ,  M A S 

P A S S Í V E L  DE R E C O M E N D A Ç Ã O  P A R A  QUE  S E J A  C O R R I G I D O .  

EM CA SO  DE R E S S A L V A ,  OS A U T O S  S ER Ã O D E V O L V I D O S  AO D E P A R T A M E N T O  C O M P E T E N T E  PARA 

C U M P R I R  A R E C O M E N D A Ç Õ E S  DA C O N T R O L A D O R I A .  

C) IN C O N F O R M I D A D E  – Q UA N D O  NÃO C U M P R I D O S ,  NO T ODO  OU EM P A R T E ,  OS 

P R O C E D I M E N T O S  R E L A C I O N A D O S  N E S T E  M A N U A L ,  O C A S I O N A N D O  A N U L I D A D E  P R O C E S S U A L .  

C A S O  H A J A  IN C O N F O R M I D A D E ,  OS A U T O S  S E R Ã O  E N C A M I N H A D O S  À DIR E T O R A  P R E S I D E N T E , COM              

AS  JU S T I F I C A T I V A S  DA C O N T R O L A D O R I A  QUE  E N S E J A R A M  A D E C L A R A Ç Ã O  N E G A T I V A .  

11 º P A S S O  : A C O M P A N H A M E N T O  D A  E X E C U Ç Ã O  D A  P A I  ( D A F )  

A P Ó S C U M P R I D A S  T O D A S  AS E T A P A S ,  O P R O C E S S O  É E N C A M I N H A D O  À DIR E T O R A P R E S I D E N T E ,   QU E 

S O L I C I T A R Á  A  D A F  O  A C O M P A N H A M E N T O  D A  E X E C U Ç Ã O  D A  P A I  N O  D E C O R R E R  D O  E X E R C Í C I O  V I G E N T E ,  A T R A V É S  

D O S  M E I O S  D E  C O N T R O L E S  I N T E R N O S  E S T A B E L E C I D O S  N A  M E S M A .  

 12 º P A S S O  : A R Q U  I VO DEF INITIVO ( P R O T O C O L O )  

A O  F I N A L  D O  E X E R C I C I O ,  A P Ó S  C U M P R I D A S  T O D A S  AS E T A P A S ,  O P R O C E S S O  É E N C A M I N H A D O  À 

DIR E T O R A P R E S I D E N T E ,  QUE D E T E R M I N A R Á  O A R Q UI V O  D E F I N I T I V O  DO P R OC ES S O .  
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C O N S I S T E  EM UM A R E P R E S E N T A Ç Ã O  G R Á F I C A  DO F L U X O  DAS  A T I V I D A D E S  IN E R E N T E S  A  

D E T E R M I N A D O S E T O R ,  C O N T E N D O A S E T A P A S P A R A  R E A L I Z A Ç Ã O D A S S U A S A T I V I D A D E S/ R O T I N A S ,  A 

S E Q U Ê N C I A  EM QU E E LA S  D EV E M  SER R E A L I Z A D A S ,  BEM C OM O  OS A T O R E S  E N V O L V I D O S .  

T E M ,  P O R T A N T O ,  A FIN A L I D A D E  DE A U X I L I A R  A C O M P R E E N S Ã O  E VIS U A L I Z A Ç Ã O  G L O B A L  DO P R OC ES S O  

DE UMA FOR M A IN T UI T I V A .  

 
MAPEAMENTO 
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