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RETROSPECTIVA

O Ibovespa (IBOV) quebrou a sequéncia de trés sessdes consecutivas de perdas, mas
logo voltou a apresentar novas baixas.

O indice fechou em queda de 0,45% na sexta-feira (8), a 118.322,26 pontos. Com isso,
o Ibovespa marca uma queda de 2,7% na semana, pondo fim a uma sequéncia de trés
semanas de ganhos.

As empresas de tecnologia e varejo foram responsaveis pela maior pressao. Via (VIIA3),
Americanas S.A. (AMER3) e Magazine Luiza (MGLU3) lideraram as perdas na sexta-
feira (8), refletindo os dados de inflagdo divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). Apo6s trés pregbes consecutivos de ganhos firmes, em que
experimentou uma valorizacdo de 2,88% e ameacou romper o patamar R$ 4,75, o ddlar
voltou a cair no mercado doméstico de cambio na sessdo da sexta-feira, 8, esbocando
se situar novamente abaixo de R$ 4,70. O principal indutor do tombo da moeda
americana por aqui foi uma onda de reducado de posicdes defensivas no mercado futuro,
insuflada pela expectativa de que a taxa Selic ultrapasse 13% e, quica, atinja 14% nos
proximos meses.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiu 1,62% em marco,
maior taxa para o més desde 1994, antes da implantacdo do Plano Real. J4 o resultado
acumulado em 12 meses atingiu a marca de 11,3%. Os dados foram divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) na manha da sexta-feira (8). Como
esperado, o maior peso para o indice voltou a ser dos combustiveis, que tiveram alta de
6,70% - apo6s um recuo de 0,47% no més anterior. O aumento é resultado do reajuste de
precos anunciado pela Petrobras (PETR4) no inicio de marco, justificado pela disparada
do petréleo no mercado internacional. No més passado, o barril da commodity chegou a
ultrapassar os US$ 130.

Na ultima semana a Ucrania se manteve "disposta" a negociar com a Russia, embora os
dialogos estejam suspensos desde a descoberta de atrocidades em varias cidades
proximas a Kiev apoés a retirada das tropas de Moscou, informou o presidente ucraniano,
Volodymyr Zelensky.

RELATORIO FOCUS

Banco Central adiou nesta segunda-feira a divulgacdo do boletim Focus e outros
indicadores econdmicos. Os servidores da autoridade monetaria iniciaram uma greve na
sexta-feira (1), onde cobram um reajuste salarial de 26,3% e reestruturacdes de
carreiras. Entre a sexta-feira passada e esta segunda-feira, a adeséo a greve esta entre
60% e 70%, em segundo o sindicato responsavel pela categoria. Mediante esse cenario,
os dados nado serao divulgados entre esta segunda feira, segundo notificou a autarquia
federal.

PERSPECTIVAS
Esta sera uma semana ocupada para os mercados, embora curta, com a publicacdo dos
dados de inflacao dos EUA e a temporada de resultados do primeiro trimestre se
iniciando em Wall Street. A inflacdo pode alcancar novos patamares recordes de
décadas. Inflacdo e dados econdmicos nos EUA, e os numeros serdo divulgados na
quarta-feira (13).
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No calendario econdmico brasileiro, destaque € para a divulgacdo dos indices ligados a
atividade econdmica quarta-feira (13). A expectativa € que as vendas no varejo tenham
retraido mensalmente 1% e avanco anual de 0,1% em fevereiro, apds registrar,
respectivamente, baixa de 1,9% e alta de 0,8%. Enquanto espera-se que 0 crescimento
do setor de servigcos tenha sido mensalmente em 0,8% e anualmente de 8,4% no
segundo més do ano, reagindo a queda mensal de 0,1% e desacelerando ao avancgo
anual de 9,5% em janeiro. Os dois indicadores sao divulgados pelo IBGE.

A divulgacdo do indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) esta
agendada para quinta-feira. Com a greve dos servidores da autoridade monetaria, nao
se sabe se o calendario serd seguido, pois na ultima semana foram suspensas as
divulgacBes dos numeros das Transacdes Correntes, Investimento Direto Estrangeiro,
Contas Fiscais e Relatério de Crédito, além dos semanais Boletim Focus e Fluxo
Cambial Estrangeiro.

Reunido de politica monetéaria, o BCE devera realizar a sua préxima reunido de politica
monetaria na quinta-feira e, embora a inflacdo na zona do euro esteja a um nivel
recorde de 7,5%, alimentada em grande parte pela aceleracdo dos custos de energia,
seus dirigentes estdo relutantes em apertar a politica monetaria em meio a incerteza
guanto aos impactos da guerra na Ucrania sobre a economia do bloco. Ressaltando que
0s bancos centrais do Canada e da Nova Zelandia tém reunido marcada para a quarta-
feira, com a expectativa dos observadores do mercado de que os dirigentes de ambos
realizem seus maiores aumentos de juros em 20 anos, em meio a uma inflagdo em
disparada em todo o mundo.

Sobre a nossa 6tica, mantivemos a ndo recomendacdo de fundos de longuissimo prazo
(IMA-B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/
CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em fundos Gestdo Duration. Diante da
expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom
desempenho, indicamos uma exposicdo de 15% em fundos de curto prazo (CDI),
enquanto os fundos de médio prazo representam 10% de acordo com a nossa alocacéao
tatica.

Em relacdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a estratégia, pois diante da
expectativa de alta na taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado.
Mantemos a sugestdo para que 0S recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF-M1, IDKA, IPCA 2A).
Ja para os titulos publicos, seguindo nossa 6tica e diante das seguidas elevacdes na
taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposi¢cao
seja feita primeiramente utilizando a marcacdo a mercado, e posteriormente quando
atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para marcacéo na curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa
expectativa, € a diversificacdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos
primeiramente a exposi¢cdo em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar
uma entrada gradativa em fundos que nao utilizam hedge cambial também com 5%.
Quanto a fundos de acles atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada
gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores,
construindo um preco médio mais atrativo.



Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica, recomendamos a entrada
gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores,
construindo um pre¢co médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a pre¢cos mais baratos, municie-se das informacdes
necessarias para subsidiar a tomada da decisao.

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no
Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 60%

LONGUISSIMO PRAZO (IMAB 5+ E IDKA 20A) 0%
LONGO PRAZO (IMA B TOTAL E FIDC / CREDITO PRIVADO / DEBENTURE) 5%
GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IRF-M TOTAL , IMAB-S, E IDKA 2)

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 ECDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES
MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPACOES
FUNDOS IMOBILIARIOS

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Indicadores Diario - 08/04/2022

Indicador Dia Semana Més Ano
CDI 0,044% 0,219% 0,263% 2,694%
IRF-M 1 0,078% 0,161% 2,444%
IDKA IPCA 2 ANOS 0,088% 0,123% 0,455% 4,353%
IMA-B S 0,130% 0,237% 0,590% 4,427%
IRF-M 0,993%
IRF-M 1+ 0,207%
IMA-B 0,637% 3,527%
IMA GERAL 0,203% 2,746%
IMA-B 5+ 0,686% 2,605%
IDKA IPCA 20 ANOS 0,732% 1,106%
DOLAR 0,192% 1,126% 0,285%

IBOVESPA 12,879%
S&P 500 -0,265% -1.,267% -0,930%

indices de Referéncia - Margo/2022

INPC 1.71% 3,42% 3,42% 6,26% 11,73% 19,48%
IPCA 1,62% 3,20% 3,20% 6,25% 11,30% 18,09%




